INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

celebrado entre

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.,
como Emissora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de Sdo Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n? 1-60, sala 02, Vila
Monlevade, CEP 17030-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n224.905.442/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados
perante a Junta Comercial do Estado de S3o0 Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.491.793, neste
ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, localizada na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466,
bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 15.227.994/0004-
01, sob o NIRE 35.905.306.057, neste ato representada na forma do seu contrato social, na
qualidade de agente fiduciario da presente emissdo (“Agente Fiducidrio”), representando a

comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”);

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina, CEP 17030-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 59.225.698/0001-96, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCESP sob o NIRE 35.208.119.166, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Zopone” ou “Acionista” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, a Acionista e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor forma de
direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 19 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusscria Adicional, em Série Unica, para DistribuigGo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Subestagio Agua Azul SPE S.A.” (“Escritura de Emissdo”), conforme as cldusulas

e condigGes a seguir.
CLAUSULA | - AUTORIZACOES

1.1 Autorizacdo da Emissdo e da Constituicio e Compartilhamento das Garantias Reais
pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de novembro de 2018, em




processo de arquivamento na JUCESP (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas e

aprovadas:

(a) a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus termos
e condigdes;

(b) a constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, definida na Clausula 4.16
(i), e o compartilhamento das Garantias Reais (conforme definido abaixo) com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”), no dmbito do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado em 19 de julho de 2018
({Contrato de Financiamento”), na forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo; e

(c) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios a implementacgdo e formalizacdo das deliberagdes
tomadas na AGE da Emissora, especialmente a celebragdo de todos os documentos necessarios
a efetivacdo ou constituigdo, conforme o caso, da Oferta Restrita, da Emisso e das Garantias Reais,
inclusive do Contrato de Distribuicio e dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo),
bem como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita, tudo em conformidade
com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2, Autorizac3o da Constituicdo e Compartilhamento das Garantias pela Acionista

1.2.1. A constituicdo do Penhor de Agdes prevista na 4.16.1 (i) abaixo e o seu
compartilhamento na forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo, a prestac3o de fianca em favor dos
Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 0 abaixo, bem como a assungdo das demais
obrigac@es previstas na presente Escritura de Emissdo, em especial a de efetivar os aportes
descritos na Cldusula 6.2.1(e) abaixo, foram aprovadas pela Zopone com base nas deliberagdes
da Reunido de Sdcios da Zopone realizada em 14 de novembro de 2018, em processo de
arquivamento na JUCESP (“RS da Zopone”).

CLAUSULA 1l - REQUISITOS
A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da

Emissora, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série
unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos

restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo Valores Mobilidrios (“CVM”)
n2476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476,
respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com observancia dos seguintes

%

requisitos:




2.1. Arquivamento na JUCESP e Publicacio da AGE da Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata
da AGE da Emissora foi devidamente arquivada perante a JUCESP, nos termos da Clausula 1.1.1
acima, bem como publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Jornal da Cidade” (“Jornais de Publicacio da Emissora”). A Emissora compromete-se a enviar

ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original dos Atos Societdrios da Emissora, devidamente
registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos
registros.

2.2 Argquivamento na JUCESP da RS da Zopone

2.2.1, A ata da RS da Zopone foi arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 1.2.1 acima.
A Fiadora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de seu ato
societario devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de
obtencdo do referido registro.

2.3. Arguivamento da Escritura de Emiss3o e Averbac3o de seus Aditamentos na JUCESP

2:3.1, Esta Escritura de Emissdo sera inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por
Ac¢Bes, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado da respectiva data de assinatura. A Emissora
entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissio e de eventuais
aditamentos contendo a chancela de arquivamento da JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis do
respectivo arquivamento.

2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”")

241, A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

242, Por se tratar de distribuigdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita serd
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 12, pardgrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacio
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacdes para a
base de dados da ANBIMA, desde que, até a data da comunicacdo de encerramento da Oferta
Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 92, §12, do referido codigo, se aplicavel.




2.5. Registro das Garantias

2.5.1. Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Lei de Registros Piblicos”), em virtude da Fia nga (conforme definido abaixo),

a Emissora deverd, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos localizados: (a) na Cidade de Bauru, Estado de S3o Paulo; e (b) na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartériosde Registro de Titulos e Documentos"). AEmissora

entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventual
aditamentoematé 5 (cinco) Dias Uteis apés a obteng3o dos respectivos registros.

2.5.2. Os Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme estipulado nos respectivos
instrumentos, no prazo de até 20 (vinte) dias contados de sua assinatura. A Emissora entregara
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apés os respectivos registros.

2.5.3. Adicionalmente ao registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos acima,
o Penhor de Agbes objeto do Contrato de Penhor de Acbes (conforme definido abaixo) sera
averbada no “Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora” em até 2 (dois) dias contados
da data de assinatura do Contrato de Penhor de Acdes.

2.5.3.1. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio cdpia autenticada integral dos Livros de
Registro de A¢bes Nominativas da Emissora, contemplando a referida averbacdo, até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a respectiva averbacdo.

2.6. Deposito para Distribuicdo e Negociacio
2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:
(a) distribuicdo pablica no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo

de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio -
Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3; e

(b) negociagdo, observado o disposto na Cldusula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiligrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.6.2. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
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Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricdo ou aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM
476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis.

2.7. Enguadramento do Projeto de Infraestrutura como Prioritdrio pelo Ministério de

Minas e Energia (“MME”)

2.7.1. A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 29 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), tendo em vista 0 enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
como prioritdrio pelo MME, por meio da Portaria do MME n2 86, de 27 de marco de 2018,
publicada no Diario Oficial da Unido, em 29 de marco de 2018 (“Portaria MME”), Cuja cépia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA Il - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1, A Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo prestar o servico publico de
transmissdo de energia elétrica, por meio da construgio, operacdo e manutencdo das
instalagdes de trecho de linhas de transmissdo referentes ao Lote S, conforme especificacées no
Edital do Leildo nimero 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e no
competente Contrato de Concessdo, objeto do Processo nimero 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (a) a execugdo e supervisdo dos servicos de construgdo, montagem,
manutengdo e operacdo de linhas de transmissdo de energia elétrica e subestaces; (b) a
prestacdo de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica que lhe tenham sido
delegados ou cuja exploragdo lhes tenha sido concedida pela Administracdo Publica; (c) o
desenvolvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as atividades acima,
incluindo a elaboragdo e execugdo de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario 3
consecugdo de tais atividades; e (d) o envolvimento com questdes sociais com a regido onde se
encontram suas instalacbes através de agSes comunitdrias bem como disponibilizacio de
recursos fisicos e logisticos caso solicitados por 6rgdo competente.

3.2 Destinacdo dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo
do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN
3.947”), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados & implantagdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme




detalhado na tabela abaixo (“Projeto”).

Objetivo do Projeto:

Implantacdo da construgdo, operagdo e manutencdo das
instalacdes de transmissdo, compostas pela SE Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x 100MVA; e demais instalagdes,
para reforco e ampliagdo do Sistema Elétrico na regido de
Mairipord, Santo Angelo e Braganca Paulista, e atendimento 3
ampliagdo do Aeroporto de Guarulhos, tudo conforme previsto
no Contrato de Concessdo de Servigo Publico de Transmiss3o de
Energia Elétrica n2. 019/2016, firmado entre Emissora e a Unido
Federal (“Poder Concedente”), por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL"), em 27.06.2016,
e posteriores aditivos (“Contrato de Concessdo”).

Data doinicio do Projeto:

Fevereiro de 2018

Data estimada de | 27 de junho de 2019
encerramento do
Projeto:

Fase atual do Projeto:

O Projeto encontra-se em fase final de conclus3o. A subestacdo
estd com toda parte de implantagdo civil em fase final de
acabamento e a montagem eletromecanica finalizada, com inicio
da fase de comissionamento. O seccionamento e implantagdo
das Linhas de Transmissdo estdo em fase de implantacdo das
torres e langamento de cabos. J& foi requerida a CETESB a Licenga
de Operagdo. Junto a ANEEL e ONS, foram iniciados os
procedimentos para entrada em operacdo, visto a data de
adiantamento de conclus&o para 31/01/2019.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdo do Projeto:

R$153.327.000,00 (cento e cinquenta e trés milhdes, trezentos e
vinte e sete mil reais).

Valor das Debéntures
que serd destinado ao

Projeto:

100% (cem por cento).

Alocacdo dos recursos a

serem captados por

meio das Debéntures:

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do

paragrafo 12-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

As Debéntures representam aproximadamente 23% (vinte e trés




financeiros necessarios | por cento) dos usos totais estimados do Projeto.
ao projeto provenientes
das Debéntures:

3.3. Numero da Emissdo

3.3.1. Esta Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Data de Emissdo

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo serd o dia 19 de novembro de

2018 (“Data de Emissdo”).

3.6. Valor Total da Emissdo

3.6.1. O valor total da Emissdo é de até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdo, observada a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures prevista na
Clausula 3.7.11.

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicio

3.7.1, As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual seré realizada em regime de
melhores esforgos de distribuicdo, com a intermedia¢io do Banco BNP Paribas Brasil S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com
escritério na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1909, 102 andar, CEP 04543-907, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 01.522.368/0001-
82 (“BNP” ou “Coordenador Lider”), responsavel pela colocacdo das Debéntures, conforme os
termos e condi¢des do “Contrato de Coordenagdo, Colocagéo e Distribuicéio Publica com Esforcos
Restritos, em Regime de Melhores Esforcos de Distribuicdo, da 19 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuic@o, da Subestacéo Agua Azul SPE S.A.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a
Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. O plano de distribuicdo publica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador
Lider podera acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo), sendo possivel a subscrigdo ou aquisicio das Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 32 da Instrugdo CVM 476,




sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Gnico
investidor para os fins dos limites acima.

3.7.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional ou
os coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinard declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, e que esta ciente e declara, entre outros, que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e
(iii) efetuaram sua prépria analise com relagio a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido abaixo).

3.7.4. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos gue a
nova oferta seja submetida a registro naCvM.

3.7.5. Nos termos da Instrugcdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM 539” e
“Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicbes financeiras e demais instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem porescrito sua condigdo
deinvestidorprofissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucio CVM
no 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo
residentes; e;

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM n?2 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacBes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.




3.7.5.1. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

3.7.6. A Emissora, a Acionista e o Coordenador Lider comprometem-se a n3o realizar a busca
de investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de comunicacio, como a imprensa, oradio, a
televisdoe paginasabertasao publico narede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo
CVM 476.

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacBes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instru¢io CVM 476, tendo como publico alvo
Investidores Profissionais.

3.7.9. Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pela atual Acionista da
Emissora.

3.7.10.  Adistribuicdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicéo e nesta Escriturade Emiss3do.

3.7.11.  Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucdo CVM 400”) e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, serd admitida a distribuicdo
parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse caso, o volume

maximo possivel de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos da Cldusula
3.6.1 acima), observada a colocacgéo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Debéntures (“Quantidade
Minima da Emisséo”), equivalentes a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais).

3.712.  Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures poderd, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicdo:

(0 da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condicio ndo
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se implementar e se o investidor jd tiver efetuado o pagamento da subscri¢3o das Debéntures,
conforme Cldusula 4.1.4 abaixo, os valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora,
com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relagdo as Debéntures
custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado, de acordo com os procedimentosda B3 e as
respectivas Debéntures serdo canceladas; ou

(ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nio podera ser
inferior a Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento da aceitagdo,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade equivalente 2 proporgdo entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do interessado
em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o
interessado tiver indicado tal proporgdo, se tal condigdo no se implementar e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento da subscrigdo das Debéntures, conforme Cldusula 4.1.4 abaixo, os
valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com deducio dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condi¢do, observado que, com relacdo as Debéntures custodiadas na B3, tal procedimento serd
realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas.

3.7.13. Ndo seré constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Podera ser celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntures. N3o serd firmado, ainda, contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8. Banco Liguidante e Escriturador
3.8.1. 0 banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S.A,

instituicdo financeira privada, com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.746.948/0001-
12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas definicdes incluem qualquer

outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na prestacdo dos
servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de Emissdo). O
Escriturador serd responsdvel por realizar a escrituragio das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco Liquidante e 0
Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo.




CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: Ovalor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um

mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, n3o conversiveis em

acdes de emissio da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emiss3o de
cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢Bes.

4,14, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, durante o prazo de
distribuicdo das Debéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrucdo CVM 476, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (“Preco de
Subscricdo”), sendo considerada “Data_da Primeira Integralizacio”, para fins da presente

Escritura de Emissdo, a data da primeira subscrigdo e integralizacdo das Debéntures. Caso ocorra
a subscricdo e integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricio para as
Debéntures que foram integralizadas ap6s a Data da Primeira Integralizacio seré o seu Valor
Nominal Atualizado (conforme definido na Cldusula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido na Cldusula 4.2.2.1 abaixo), calculados pro rata temporis
desde a Datada Primeira integraliza¢do até a data de sua efetiva integralizacao.

4.1.5. Data de Vencimento: as Debénturesterdovencimentoem 15 de dezembro de 2029, e

com amortizagdes conforme estabelecido na Clausula 4.5, ressalvadas as hipdteses de
(i) aquisicdo facultativa nos termos da Clausula 4.13 abaixo; e (ii) vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures constantes da Cldusula 5.1 abaixo desta Escritura de
Emissdo, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, e em
observancia a regulamentagdo aplicavel, inclusive o artigo 12, pardgrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431,
e ao artigo 12 da Resolugdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”).

41.7. Comprovacdo de Titularidade e Cessdo das Debéntures: A Emissora ndo emitird

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser
comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos
0s nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd reconhecido como comprovante de
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titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da
Debénture.

4.2, Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratérios conforme
o disposto a seguir:

4,2.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, serd atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), desdea Data da Primeira Integralizac3o até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo _Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdio Monetéria

automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo doValor Nominal Unitdrio dasDebéntures (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma

pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitrio das
Debéntures (sendo que o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures é valor nominal
remanescente apds amortizacdo de principal, incorporagio de juros, e atualizagdo monetdria a
cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetéria, se houver), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
NI
s H[(N[ k )dup/dut]
k=1 k—1

Onde:

n = ndmero total de nimeros-indices do IPCA, considerados na Atualizacdo Monetdria das

"

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nlimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou a dltima Data de




Aniversdrio das Debéntures (conforme definido abaixo) e a data de célculo, limitado ao néimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA utilizado, sendo “dup” um ntmero
inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis entre a tltima e a proxima Data de Aniversério das Debéntures,
sendo “dut” um nidmero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversério das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizac3o;

Nly.; = valor do ndmero-indice do més anterior aoc més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

NI, dup
) dut
NIy

(

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data n3o
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversdrio das Debéntures, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um ndmero - indice projetado,
calculado com base na Gltima projegdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Namero indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) davariagdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

Nl = Nlj_1x(1 + projecio)
Onde: \

Nli, = Ndimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;




Proje¢do = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.

(i) O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicvel; e

(i) O Ndmero-indice Projetado do IPCA, bem como as projec@es de sua variacio,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado
pelo drgdo responsavel por seu célculo/apuracdo, apenas para fins de apuragao do
preco de subscricdo.

4.2.1.2.  Na auséncia de apuragdo e/ou divuigagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipétese de
sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do

Periodo de Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA e/ou a ANEEL indique
um novo indice para substituir o IPCA no &mbito do Contrato de Concess3o, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo deAuséncia do IPCA e/oudaindicagio
do novo indice pela ANEEL, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados na Cldusula IX desta Escritura de Emiss3o), para (i) definir, de comum acordo com a
Emissora, observados a boa+{é, a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo
pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados emoperagoes similares
existentes a época; e/ou (i) deliberar sobre o indice indicado pela ANEEL (“Taxa Substitutiva”).

Até a deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss3o, a mesma taxa produzida pelo
ditimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacio posterior do IPCA.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Cldusula anterior, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir do retorno de sua divulgagdo, voltard a
ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetéria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora,
em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o qudrum
estabelecido na Clausula 9.4 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo Conselho Monetario Nacional e na regulamentacao aplicivel, a Emissora e os Debenturistas
deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, nomear perito independente ("Perito Independente") para determinacdo do
novo indice de atualizagdo, o qual deverd refletir o valor mais préximo ao IPCA possivel, e que




sera exclusivo e vinculante a Emissora e aos Debenturistas ("Novo indice"). Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de Emissao,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizado o Novo [ndice
determinado pelo Perito Independente.

4.215. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a totalidade das Debéntures deverd ser resgatada
antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
ja tenha transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolugdo CMN n° 4.476/16 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis), e desde que obtida a anuéncia prévia do BNDES nesse
sentido, ou (ii) na Data de Vencimento das Debéntures, em qualquer dos casos, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagdo, da Data
de Incorporagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme definidas abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizagdo
Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” a dltima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variacdo percentual do IPCA.

4.2.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Cldusula 4.2.1.5 acima, em razdo de vedagio legal ou regulamentar ou ainda devido
a ndo obtencdo de anuéncia do BNDES, a Emissora continuara responsavel por todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e devera arcar ainda com todos os tributos gue venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes.

4.2.1.7. Em qualquer hipdtese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva
ou do Novo indice, conforme o caso, o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgagao, ou, conforme
0 caso, o seu substituto legal passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado parao
célculo da Atualizagdo Monetéria, conforme definida na Cldusula 4.2.1.1 acima, do més
imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4.2.2. Juros Remuneratorios:

4.2.2.1.  Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, osJuros
Remuneratdrios incorporados na Data de Incorporagéo, nos termos das cldusulas 4.3.2 e 4.3.3,




abaixo, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, a serem definidos de acordo com o resultado
do procedimento de recebimento de inten¢des (“Procedimento de Recebimento de IntencBes”).

Os Juros Remuneratérios serdo definidos pela intencdo apresentada no Procedimento de
Recebimento de Intencdes para atingir o volume maximo da Emiss3o, sendo que os Juros
Remuneratérios ndo podera ultrapassar a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“NTN-B 2024”), baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do
término do Procedimento de Recebimento de Intengdes, acrescida exponencialmente de (i) um
spread maximo equivalente a 1,80% (um virgula oitenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto”); e (i) um spread minimo equivalente a 1,50% (um
virgula cinquenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado que
a Taxa Teto ndo poderd ultrapassar o limite maximo equivalente a IPCA acrescido de um spread
de 8% (oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis. Para fins do calculo da taxa
menciona do item (i) desta cldusula, serd utilizada a média do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), utilizada para fins de célculo da taxa interna de retorno da NTN-B
2024, apurada nos 3 (trés) dias finais do Procedimento de Recebimento de IntengGes. A Taxa
Teto serd definida no Dia Util imediatamente anterior & data do término do Procedimento de
Coleta de Inten¢des das Debéntures (“Juros Remuneratdrios”). Apés a defini¢do da taxa de Juros

Remuneratdrios, sera celebrado aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovagio pela Companhia, para refletir
referida taxa.

4.2.2.2. Os Juros Remuneratorios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir
da Data da Primeira integralizagdo, da Data de Incorporagio imediatamente anterior, ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, e
incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de capitalizacio composta pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J=VNa x (FatorJuros-1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:




Onde:
Fat {[ PG vy %]}
atorfuros = {|(—— 2
J (fog TV
Taxa = conforme definida apds Procedimento de Recebimento de Intencgées;
DP = nGmero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo, a Data de Incorporacio
imediatamente anterior ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente

anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.3. Periodo de Capitalizaco, Incorporaco de Juros, Capitalizacdo e Pagamento dos Juros

Remuneratdrios

4.3.1, Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de

tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, ou na Data de Incorporacio imediatamente anterior ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo das Debéntures, e termina na Data de Incorporacdo ou Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das
Debéntures.

4.3.2, Apds decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os Juros
Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
dezembro e junho de cada ano (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios”), sendo certo que: (i) os Juros Remuneratérios calculados no periodo
compreendido entre a Data da Primeira Integralizagdo e o dia 15 de junho de 2019 (inclusive)
serdo integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho

(“Data de Incorporacdo”); e (ii) o primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios, que incorporara
0s Juros Remuneratérios incorridos entre a Data de Incorporagdo e 15 de junho (inclusive), serd
considerada a primeira data de pagamento de Juros Remuneratérios, e incidira sobre o Valor
Nominal Atualizado apds referida incorporacdo (“Data_do Primeiro Pagamento de Juros

Remuneratorios”), que serd realizado em 15 de junho de 2019. Farfo jus aos Juros

Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios.

43.3. Os Juros Remuneratérios incorridos desde a Data da Primeira Integralizacdo até 15 de
junho de 2019, exclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitirio Atualizado das
Debéntures. A partir desta data iniciard um novo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures,
devendo o respectivo pagamento ser realizado na Data de Pagamento de Juros imediatamente

g

posterior,




4.4, Periodo de Caréncia

4.4.1,
das Debéntures até o dia 15 de dezembro de 2019. O periodo contado Data de Emiss3o até a o
primeiro pagamento de principal e juros é denominado “Periodo de Caréncia”, sendo a primeira
Data de Amortizagdo das Debéntures (conforme definido abaixo) e a Data do Primeiro
Pagamento dos Juros Remuneratdrios em 15 de dezembro de 2019.

N3o havera pagamento de Juros Remuneratérios, nem amortizacio do Valor Nominal

4.5, Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado
451, Apos decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debé&ntures sera

amortizado em 21 (vinte e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizagdo, conforme cronograma (cada uma, uma “Data de Amortizacio das Debéntures”) e
de acordo com os percentuais descritos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir (“Percentual do
Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

Percentual do
Percentual |Saldo do Valor
do Valor Nominal
Parcela Data‘ de_ Nominal Unitario
Amortizacio . N
Unitario a ser | Atualizado a
amortizado” ser
amortizado™

1 15/dez/19 3,00% 3,0000%

2 15/jun/20 3,15% 3,2474%

3 15/dez/20 3,15% 3,3564%

4 15/jun/21 3,35% 3,6935%

5 15/dez/21 3,35% 3,8351%

6 15/jun/22 3,60% 4,2857%

7 15/dez/22 3,60% 4,4776%

8 15/jun/23 4,00% 5,2083%

9 15/dez/23 4,00% 5,4945%
10 15/jun/24 4,25% 6,1773%
11 15/dez/24 4,25% 6,5840%
12 15/jun/25 5,00% 8,2919%
13 15/dez/25 5,00% 9,0416%
14 15/jun/26 5,50% 10,9344%
15 15/dez/26 5,50% 12,2768%
16 15/jun/27 6,20% 15,7761%
17 15/dez/27 6,20% 18,7311%
18 15/jun/28 6,50% 24,1636%
19 15/dez/28 6,50% 31,8627%
20 15/jun/29 6,95% 50,0000%

//




| 21 | 1s/dezz29 | 695% 100,0000%
* Percentuais destinados para fins meramente referenciais.

** Percentuais destinados ao célculo de amortizacdo do saldo Valor Nominal
Unitario Atualizado.

4.6. Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou,
conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da
Emissora, se for o caso.

4.7. Prorrogacdo dos Prazos

4.7.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando n3o houver
expediente comercial ou bancério na Cidade de Bauru, Estado de Sdo Paulo ou na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos de obrigacdes pecunidrias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese
em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo
pecunidria coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.. Para todos os fins,
considera- se “Dia(s) Util(eis)” como qualquer dia que n3o seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quando ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Bauru,
Estado de S3o Paulo ou na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo.

4.8. Encargos Moratérios

4.8.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificagio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (i) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata
temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza n3o compensatoria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe daré direitoao recebimento da




Atualizacdo Monetaria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.10. Repactuacdo Programada

4,10.1.  N&o haverd repactuagdo programada das Debéntures.

4.11. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

4.11.1.  As Debéntures ndo estardo sujeitas & amortizac3o extraordinaria facultativa pela
Emissora.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo

4.12.1.  As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,
seja ele total ou parcial.

4.13. Aquisicdo Facultativa

4.13.1.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emiss3o, ou seja, a partir de 19 de
novembro de 2020 (exclusive), observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e nas demais regulamentacdes, conforme apliciveis, as Debéntures poderdo ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor e desde que e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por AcBes, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragSes financeiras da Emissora, ou (i) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cldusula poderdo: (a) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (b) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizacdo Monetdria e
Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

4,14, Publicidade

414.1. Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emiss3o que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo daEmissora ou outro jornal que
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.seaguaazul.com.br) (“Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as
limitagBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os




prazos legais. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicacio da Emissora apds a Data
de Emissao, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar
nos Jornais de Publicacdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o(s) novo(s) veiculo(s).

4.15. Tratamento Tributdrio

4.15.1.  AsDebéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

4.15.2.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao
seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislac3o tributéria em vigor.

4.15.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigéo
deimunidade ouisencdo tributdria, nostermos da Cldusula 4.15.2 acimae que tiver essa condigdo
alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informag@o adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

4.15.4.  CasoaEmissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsével pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado noProjeto, observados os
termos do artigo 22, paragrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.15.5.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora desde ja
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multaa ser paga nostermosda Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos n3o fossem
incidentes.

4.16. Garantias Reais

4.16.1. Como condicdo precedente & subscricio e integralizacdo das Debéntures, os
instrumentos contratuais abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes




Cartdrios de Titulos e Documentos, bem como cumprirdo as demais formalidades devidas,
conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias Reais”), para assegurar, até o
cumprimento de todas as obrigagSes decorrentes desta Escritura de Emissdo, na forma
compartilhada descrita na Cldusula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor
Total da Emissdo, na Data de Emiss3o, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido
da Atualizacdo Monetéria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigacSes pecunidrias presentes e futuras, principais e
acessdrias, previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou
Debenturista na constituigdo, formalizag3o, execucdo e/ou excussio das garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”):

(i) Penhor de Acdes: a Acionista dard em penhor em primeiro e tnico grau, em carater

irrevogdvel e irretratavel, de acordo com as disposicdes dos artigos 1.431 e seguintes da Lei n?
10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”) e do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Agdes, agbes representativas da totalidade do capital social da Emissora
(“Penhor de AcSes”). O Penhor de Ag¢des abrangera todos os direitos, existentes e futuros,

decorrentes das agGes representando o capital social da Emissora, incluindo:

a) respectivamente as suas participacdes aciondrias, todas as suas acdes
representativas do capital social da Emissora de titularidade da
Acionista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% (cem por
cento) das agles ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
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incluindo-se a¢des ainda ndo integralizadas (“Acdes”);

b) todas as novas agbes de emissdo da Emissora que a Acionista venha a
subscrever ou adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de
Penhor de Acdes e Outras Avengas n2. 18.2.0328.3 (“Contrato de
Penhor”), seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por Agbes, seja por forca de bonificacdes,
desmembramentos ou grupamentos das A¢Bes, seja por consolidacio,
fusdo, aquisicdo, permuta de agdes, divisdo de acdes, reorganizacdo
societdria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou n3o as
AcGes originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela
Acionista, integrardo, automaticamente e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a defini¢do de AcSes para todos os fins
e efeitos de direito, e ficardo automaticamente integradas ao penhor,
aplicando-se as mesmas todos os termos e condic8es do Contrato de
Penhor;

c) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas
acdes), lucros, frutos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuicdes e demais valores atribuidos, declarados e ainda n3o




pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos a Acionista,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposicdo ou alienacdo das A¢des, nestes casos desde que autorizados
nos termos desta Escritura de Emissdo e quaisquer bens, valores
mobiliarios ou titulos nos quais as A¢des sejam convertidas (incluindo
quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios), assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das A¢es;

d) o direito de subscricdo de novas acdes representativas do capital social
da Emissora, bénus de subscri¢do, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em acdes, relacionados & participacdo aciondria da
Acionista, bem como direitos de preferéncia e opgdes de titularidade
da Acionista; e

e) todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e
quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela
Acionista com o produto da realizagdo dos bens objeto da garantia
mencionada nas alineas “a” a “d” do presente item “i”.

(ii) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios: cess3o fiducidria de dirgitos creditdrios da
Emissora, nos termos do pardgrafo 39, do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1964,

em cardter irrevogével e irretratavel, conforme abaixo estabelecido:

(A)  da totalidade dos direitos creditérios de que é titular, em decorréncia do
Contrato de Concessdo, compreendendo, mas nio se limitando ao direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente 3 Emissora,
incluido o direito de receber todas as indenizagSes pela extingdo da concessio
outorgada nos termos do Contrato de Concessdo (“Direitos Creditdrios do Contrato de

Concessdo”);

(B)  da totalidade dos direitos creditdrios de sua titularidade decorrentes da
prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de
Concessdo (inclusive decorrentes de resolucdes autorizativas no ambito da concessio
de servico publico) e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n°
009/2016, firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS
(“ONS”), em 23 de agosto de 2016 (“Contrato de Prestacio de Servicos de
Transmissag”), incluindo a totalidade da receita proveniente da prestacio dos servigcos k/
de transmissdo (“Direitos Credit6rios do Contrato de Prestacdo de Servicos de / N

Transmissdo” e em conjunto com Direitos Creditdrios do Contrato de Concessdo, os




“Direitos Creditdrios”;

(C)  dosdireitoscreditériosdasseguintescontas:

c.1) “Conta Centralizadora”, na qual serio depositados todos os recursos
provenientes dos Direitos Creditdrios previstos nesta Cldusula, conforme definida no
Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo); e

c.2) “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

(D)  de todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, da
Emissora, que possam ser objeto de cessdo fiducidria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessio e do Contrato de
Prestacdo de Servigos de Transmissdo, ou decorrentes, a qualquer titulo da prestacso
de servigos de transmissdo de energia elétrica pela Emissora (“Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditdrios”).

4,16.1.1. A constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas
serd formalizada por meio de celebracio de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios, Administracdo de Contas e Outras Avencas n® 18.2.0328.2”, a ser celebrado entre a
Emissora, o BNDES, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e o
Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de

Agdes, os “Contratos de Garantia”).

4.16.1.2. Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente
Fiduciario por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em carater
irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciério, na
qualidade de representante da comunh3o dos Debenturistas, como seu procurador, até o final
do cumprimento das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos
poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia: (i) na ocorréncia de inadimplemento das Obrigactes
Garantidas, praticar todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis para o
cumprimento das obrigagGes, principais e acessdrias, decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo e a excussdo das Garantias, incluindo todas as faculdades previstas na Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (i) na hiptese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem que as
Obrigacdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados e/ou
cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio
de venda amigdavel, podendo, paratanto, contratarempresaespecializada, obedecidaalegislacdo
aplicavel,eutilizar o produto da alienagdo no pagamento das ObrigacGes Garantidas, assim como
tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessdrios a transferéncia
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definitiva dos ativos cedidos fiduciariamente, observada a legislacdo aplicavel e nos termos dos
Contratos de Garantia, podendo inclusive dar e receber quitacdo. O Agente Fiduciirio, na
qualidade de outorgado, ndo poderad substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto quando com finalidade de representacdo ad judicia.

4.16.2. A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiducidrio a ciéncia a respeito da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios mediante notificagdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
celebracdo do Contrato de Cesséo Fiducidria: (a) ao ONS, a ser efetuada por Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos ou por instrumento particular; (b) 3 ANEEL, a ser efetuada por Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento particular; (c) a qualquer outra pessoa
contra a qual a Emissora detenha direitos a serem cedidos fiduciariamente, e a quem mais seja
necessario, na forma permitida por lei, para que os pagamentos decorrentes da prestacio do
servico de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de Concess3o e no Contrato
de Prestacdo de Servigos de Transmissdo sejam efetuados nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria.

4.16.3. AEmissoraobriga-sea, nocasode obtencdo de qualquerreceita adicional decorrente da
prestacdo do servico de transmissdo de energia elétrica, além daquela oriunda do Contrato de
Prestacdo do Servico de Transmissdo, ceder fiduciariamente a referida receita em favor do BNDES
e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, notificando os devedores do crédito
cedido acerca da cessdo fiducidria em garantia para que os pagamentos decorrentes da
prestacdo de servigos de transmissdo de energia elétrica sejam efetuados nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria. Nestes casos, a Emissora, o BNDES e o Agente Fiducidrio se
obrigam a celebrar aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da contratacdo da referida receita adicional a fim de inclui-la no objeto do
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

4.16.4.  No prazo de 10 (dez) Dias Uteis apés a subscrigio ou aquisicio de quaisquer das acdes,
titulos ou valores mobilidrios conversiveis em agdes ou direitos mencionados na presente
Clausula, a Acionista obriga-se a notificar, por escrito, o Agente Fiducidrio e o0 BNDES, informando
a ocorréncia daqueles eventos, bem como a tomar todas as providéncias necessarias para
formalizar o penhor em favor de cada um deles sobre as novas agbes, titulos ou valores
mobilidrios conversiveis em ag@es ou direitos mencionados na presente Cliusula, que passarao
a integrar, para todos os efeitos legais, o Penhor de Agdes, na forma prevista nesta Escritura e
no Contrato de Penhor de Acdes. A formalizagdo do penhor devera ser feita pela Emissora, no
prazo previsto no Contrato de Penhor de AgBes, por meio da averbacdo do penhor das aces no
livro de “Registro de A¢Ses Nominativas” da Emissora, devendo ser anotados no extrato da
conta de depdsito fornecido a Acionista enquanto as agdes da Emissora forem escriturais, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Aces.

4.16.5. A Emissora e a Acionista obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, a averbacio do Penhor de Agdes no “Livro de
Registro de AcGes Nominativas” da Emissora em favor dos Debenturistas, representados pelo




Agente Fiduciario.

4.16.6. AEmissoraobriga-se aregistrar, previamente a primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, os Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (iii) da Clausula 4.16.1 acima e
o Contrato de Compartilhamento nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme indicados no respectivoinstrumento.

4.16.7. O Agente Fiducidrio devera verificar a regularidade da constituicio das Garantias,
incluindo os devidos registros e averbagdes nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos e no respectivo “Livro de Registro de A¢Ges Nominativas”, nos termos previstos na
presente Escritura de Emissdo e nos referidos Contratos de Garantia, e a comprovacdo, por parte
da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos
informados na Cldusula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente
Fiducidrio: (i) 1 (uma) via originaldesta Escriturade Emissdo devidamente registradana JUCESP; (ii)
1(uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Compartilhamento devidamente registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos; (iii) copia autenticada dos Livros de Registro de A¢des Nominativas da Emissora,
evidenciando a anotacdo referida na Cldusula 4.16.5 acima; e (iv) cépia eletronica (em arquivo
pdf.) do documento comprobatério por parte da Emissora da ciéncia dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas Clausulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.

4.16.8. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade daEmissora ou da Zopone.

4.16.9.  Fica, desde j3, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugdo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas n3o ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.10. Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emiss3o
e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdointegral das ObrigagGes
Garantidas.

4.16.11. As Garantias Reais referidas acima serfo outorgadas em cardter irrevogavel e
irretratavel pela Emissora e pela Acionista, vigendo até a integral liquidacdo das ObrigacGes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e demais
instrumentos juridicos competentes a formalizagdio das Garantias Reais, a serem firmados entre
Emissora, a Acionista, o Agente Fiducidrio, o BNDES e demais partes de referidos instrumentos,
conforme aplicdvel.




4.17. Fianca Corporativa

417.1. A Zopone, no preambulo qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
qualidade de fiadora e principal pagadora, do valor das ObrigacSes Garantidas, renunciando
expressamenteaoshbeneficiosdosartigos 333, pardgrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de
marco de 2015 (“Codigo de Processo Civil”), e responsabilizando-se, solidariamente com a

Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, neste instrumento,
pela Emissora (“Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”).

4.17.2. A Zopone obriga-se a, independentemente de qualquer pretensio, a¢do, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relag3o as suas obrigacdes, a pagar o valor
das Obrigagdes Garantidas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando acerca do vencimento
antecipado, conforme Clausula 5.8 desta Escritura de Emiss3o.

4.17.3. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianca serdo
efetuados fora do ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducdio de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds
tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida
se taisdeducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.17.4.  AFianga aqui referida é prestada pela Fiadora em caréter irrevogével e irretratdvel até
a comprovacao do Completion Fisico e Financeiro (conforme definido na Cldusula 4.20 abaixo),
ou até a quitagdo integral das Obrigag8es Garantidas, o que ocorrer primeiro.

4.17.5.  Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.17.6. A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogagdo nos direitos de crédito correspondentes
as obrigacdes assumidas nesta Cldusula até a liquidagdo integral das ObrigacBes Garantidas e do
Contrato de Financiamento. Assim, na hipétese de excussdo da presente garantia, a Fiadora nio
terd qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fianca
até a liquidacdo integral das ObrigacBes Garantidas. Apds a liquidaggo integral das Obrigacdes
Garantidas, a Fiadora fard jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora
em decorréncia da Fiancga.

4.17.7. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidac3o do valor das ObrigacSes Garantidas.

4.17.8.  AFianca permanecerd vélida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteracdes




e quaisquer outras modificagdes das condigdes fixadas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribuigdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como
em caso de qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de
recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperagdo judicial ou faléncia, observado o disposto na
Clausula 4.17.4.

4.179. A Fianga foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicGes legais aplicdveis.

4.17.10. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem gque com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das Obrigacdes
Garantidas, observado o disposto na Cldusula 4.17.4.

4.17.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emiss3o
ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,
observado o disposto na Clausula 4.17.4.

4,18, Compartilhamento de Garantias

4.18.1.  As Garantias Reais descritas na Cldusula 4.16.1 acima, serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussio, e proporcionalmente ao respectivo
saldo devedor, com a divida decorrente do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n2 18.2.0328.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 19 de julho de 2018, com
interveniéncia da Zopone, cujo objetivo foi a concessdo de empréstimo pelo BNDES & Emissora
no valor de R$70.874.000,00 (setenta milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil reais),
mediante a assinatura de um “Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas n@
18.2.0328.4”, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
interesses dos Debenturistas e o BNDES (“Contrato de Compartilhamento”).

4.18.2.  Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre os bens e/ou
ativos de sua propriedade ao BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento deverdo ser
compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e
os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio

4.19. Condicdes para Subscricio e Integralizac3o das Debéntures

4.19.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciério, previamente 2 data
programada para subscrigdo e integralizacdo das Debéntures pelos investidores:

() 1 (uma) cépia autenticada integral do “Livro de Registro de A¢Bes Nominativas” da
Emissora com a averbagdo do Penhor de A¢des contendo, no minimo, as seguintes informacgdes:




(a) a quantidade de agGes empenhadas; (b) o percentual que estas agées representam do capital
social total da Emissora das a¢Ses empenhadas; e em favor de quem as agdes se encontram
empenhadas;

(if) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes;

(iii) 1 (uma) via original do Contrato de Compartilhamento registrado nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentoscompetente;

(iv) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo com chancela de arquivamento perante a
JUCESP e 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos Competentes, nos termos das Cldusulas 2.3 e 2.5.1 acima;

(v) 1 (uma) cépia eletrnica (em arquivo pdf.) do Certificado de Adimplemento expedido
pela ANEEL, para os fins do disposto no artigo 62 da Lei n2 8.631, de 04 de marco de 1993,
conforme alterada;

(vi) 1 (uma) coépia da ata da AGE da Emissora com chancela de arquivamento perante a
JUCESP, acompanhadadapublicagdo nos Jornais de Publicacio;

{vii) 1 (uma) cépia da ata de RS da Zopone com chancela de arquivamento perante a
JUCESP;
(viii) 1 (uma) cdpia eletrénica (em arquivo pdf.) da Portaria MME, que enquadra o Projeto

como prioritdrio; e

(ix) 1 (uma) cépia eletrénica (em arquivo pdf.) da notificacdo enviada ao ONS, conforme

i n

previsto na Cldusula 4.16.2, “a” acima.

4.19.2. O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais
e daformalizagéio do Contrato de Compartilhamento, incluindo os devidos registros e averbagées
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das condicdes
estipuladas na Cldusula 4.19.1 acima, previamente & subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

4.20. Completion Fisico e Completion Fisico e Financeiro

4.20.1.  Para efeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Fisico do Projeto considerar-se-a
ocorrido quando comprovadas cumulativamente as seguintes condicdes (“Completion Fisico”):

a) comprovagdo da concluséo do Projeto, e da sua entrada em operacdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na Resolucdo Autorizativa, com a devida
obtengdo de aprovacdo ou certificagdo da ANEEL e/ou ONS; apresentacdo da(s) Licenca(s) de




Operacdo do Projeto, oficialmente publicada(s), expedida(s) pelo 6rgdo ambiental competente;

b) apresentacdo do Termo de Liberagdo Definitiva do ONS;

c) comprovacdo da constituicdo das Garantias Reais, mediante a apresentacdo dos
Contratos de Garantia, devidamente formalizados e registrados, apresentacio de copia
autenticada do “Livro de Registro de A¢Ges Nominativas” com averbagdo do Penhor das Acdes;
e comprovacdo, pela Emissora, da realizagdo das notificacdes mencionadas na Clausula 4.16.2
acima;

d) estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo regularmente na “Conta
Centralizadora”, os direitos creditérios de que é titular decorrentes do Contrato de Concess3o,
da Resolucdo Autorizativa e do Contrato de Prestagio de Servigos de Transmisso;

e) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econdmicos a que estas pertengam adimplentes com todas as suas obrigacdes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissdo, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia; e

f) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalacdes do Projeto e
comprovagdo de pagamento do respectivo prémio.

4.20.2. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Financeiro do Projeto
considerar-se-d  ocorrido quando comprovadas cumulativamente as  seguintes
condicdes (“Completion Fisico e Financeiro”):

a) recebimento de cépia autenticada da manifestacio do BNDES & Emissora atestando o
atingimento do Completion Fisico e Financeiro conforme definido no Contrato de Financiamento,
bem como a liberagdo da garantia fidejusséria prestada pela Acionista;

b) comprovacao da conclusdao do Projeto, e da sua entrada em operacdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na Resolugdo Autorizativa, com a devida
obtencdo de aprovacdo ou certificagio da ANEEL e/ouONS;

c) apresentacdo da(s) Licenga(s) de Operagdo do Projeto, oficialmente publicada(s),
expedida(s) pelo drgdo ambiental competente;

d) apresentacdo de copia autenticada dos Contratos de Garantia, conforme
eventualmente aditados, devidamente formalizados e registrados nos érgdos competentes,
bem como apresentacdo, pela Emissora, de cépia autenticada do Livro de Registro de Acbes
Nominativas com averbagdo do Penhor das Acdes;

e) estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo regularmente na “Conta




Centralizadora”, os direitos creditérios de que é titular decorrentes do Contrato de Concess3o,
da Resolugdo Autorizativa e do Contrato de Prestacdo de Servicos de Transmiss3o:

f) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econdmicos a que estas pertengam adimplentes com todas as suas obrigagdes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emiss3o, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia;

g) comprovagdo de que o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) atingiu, em
periodo de 12 (doze) meses consecutivos em que tenha ocorrido o pagamento regular das
prestacdes mensais de amortizagdo e juros do Contrato de Financiamento e das prestacGes
semestrais desta Escritura de Emiss&o, o valor minimo de 1,2 (um inteiro virgula dois décimos),
com base nas demonstracdes financeiras da Emissora, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir nota explicativa contemplando relatério de
apuracdo do ICSD, conforme metodologia de calculo constante do Anexo Il & presente Escritura
de Emissdo;

h) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalagdes do Projeto e
comprovacdo de pagamento do respectivo prémio;

i) comprovacdo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reservas, conforme
disposto no Contrato de Financiamento, no Contrato de Cessdo Fiducidria e nesta Escritura de
Emissdo; e

i) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do érgdo ambiental
licenciador que suspende, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licencas ambientais do
Projeto e impega, total ou parcialmente, a operagdo do Projeto.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, aos Debenturistas, fora do ambito da B3, por
meio do Banco Liquidante, do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratdrios devidos, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo, Data de Incorporagdo ou a ultima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios
aplicével, conforme o caso, e dos Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidentes até a data
do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizacdo por perdas e danos que
compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na
ocorréncia de quaisquer das situagBes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”) e observado que o

pagamento a ser realizado nos termos desta Clausula, pela Emissora e/ou pela Fiadora aos
Debenturistas, deverd ser considerado final com base nas informagdes fornecidas pelo Banco
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Liquidante, conforme o caso:

a) ndo pagamento nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer
outras obriga¢des pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de Emissdo
ou nos Contratos de Garantia, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela
Fiadora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da respectiva data de vencimento;

b) ocorréncia de (a) extincdo, encerramento das atividades, liquidagio, dissolugdo ou
decretacdo de faléncia da Emissora, na forma do art. 206 e seguintes da Lei das Sociedades Por
Acdes; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora ndo devidamente elidido no prazo legal aplicavel;

c) perda definitiva ou extingdo da concessdo do servico publico de transmissdo de
energia elétrica referente ao Projeto, objeto do Contrato de Concessdo;

d) declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento BNDES e/ou de
qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES e/ou suas subsididrias fundado
em inadimplemento das obrigagdes financeiras e ndo financeiras;

e) transformacgdo da Emissora em outro tipo societério;

f) descumprimento de qualquer obrigagdo financeira decorrente do Projeto perante o
BNDES ou suas subsididrias, que ndo seja comprovadamente regularizado no prazo de até 90
(noventa) dias, a contar do vencimento da respectiva obrigagdo;

g) existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da prética de
atos, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que importem em discriminacdo de raca ou género,
incentivo & prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente, sendo certo que em relagdo a Fiadora as disposicBes deste item somente valerdo até
a comprovagao, pela Emissora, do Completion Fisico do Projeto, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

h) se for constituido voluntariamente pela Emissora ef/ou pela Acionista penhor ou
qualquer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens dados em garantia s obrigacées
oriundas das Debéntures ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculacdo sobre os mesmos
direitos a terceiros que ndo os Debenturistas e 0 BNDES, observado o compartilhamento de
garantias previsto nesta Escritura de Emiss3o;

i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer obrigacBes ndo
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou
em qualquer dos demais documentos relativos a Emisso dos quais fazem parte, ndo sanada em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacdo do Agente Fiducirio neste sentido, ou em




prazo de cura especifico previsto no respectivo instrumento mencionado acima;

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data de celebracdo
desta Escritura, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Acionista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da
Oferta Restrita;

k) constituicdo pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condi¢do suspensiva, de
quaisquer garantias reais, Onus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de
garantias fidejussorias, em valor acumulado superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo (i) mediante a prévia autorizacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas; (ii) conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relagdo a celebragdo dos Contratos de Garantia; ou (iii) para fins de
constituicdo pela Emissora de novas garantias exigidas pelo BNDES no 4mbito do Contrato de
Financiamento BNDES, desde que, em todas as hipdteses acima, sejam compartilhadas com os
Debenturistas, bem como as garantias eventualmente exigidas expressamente pela ANEEL ou
ONS;

) cancelamento, rescisdio ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficdcia total ou parcial desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de
suas disposi¢des) e/ou dos Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposicdes),
conforme decisdo judicial, salvo se esta decisdo tenha sido revertida ou tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da publicagdo da deciso judicial que
determinou tal cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficacia;

m) alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de
ser exclusivamente a implantagdo e operacdo do Projeto;

n) cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorpora¢do de agdes, da Emissora e/ou da
Acionista ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacio societdria envolvendo a Emissora
e/ou a Acionista, seja esta reorganizacio estritamente societdria ou realizada mediante
disposicdo de ativos relevantes, assim como mudanca do atual controle acionario direto ou
indireto da Emissora (conforme definicgdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢es), por qualquer meio, excetuadas da presente restricio as alteracdes
dentro do mesmo grupo econémico da Emissora, e desde que a Acionista mantenha o controle
direto ou indireto da Emissora;

o) ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo, extincio ou
suspensdo das concessdes, autorizagdes, licengas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas
para construir, operar e manter o Projeto e as atividades da Emissora, exceto se no caso de
cancelamento, revogagdo ou suspensiio, a decisdo que houver causado tal cancelamento,
revogacdo ou suspenséo for invalidada em até 30 (trinta) dias contados da sua expedicdo, por
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decisdo emitida por autoridade competente (e desde que a referida decisdo tenha efeito
suspensivo e permita a continuidade da operacdo e manutencio do Projeto como se o
cancelamento, a revogagdo e/ou a suspensdo, conforme o caso, ndo tivessem ocorrido),
observado que a excegdo aqui descrita somente se aplica enquanto (i) a deciso que invalidou o
cancelamento, revogacdo ou suspensdo for mantida; (i) a Emissora esteja questionando de boa-
fé a ndo renovacdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogacio, suspensdo ou extingdo das
autorizacdes, concessdes, subvengdes, licencas ou outorgas; ou (iii) a Emissora estiver
solicitando a respectiva obtengdo ou renovagéo, conforme aplicével, nos prazos permitidos por
lei; ou, ainda, (iv) a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a
continuidade de suas atividades sem referidas autorizagdes, concessdes, subvengdes, licengas
ou outorgas;

D) (1) interveng@o pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da
Lei n®12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei 12.767”), e desde que (i) a intervencdo n3o seja
declarada nula nostermos do artigo 6°, §§ 12 e 22 da Lei 12.767; ou (i) ndo seja apresentado pela
Emissora, no prazo legal, o plano de recuperagdo e corre¢io das falhas e transgressées previsto
no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou (iii) seja indeferido o mencionado plano de recuperacso
e correcdo das falhas e transgressdes apresentado pela Emissora por manifestacdo definitiva da
ANEEL apds andlise de eventual pedido de reconsideragdo ou tal evento n3o tenha seus efeitos
suspensos; ou (2) ndo atendimento ao disposto no artigo 13 da Lein® 12.767;

q) inobservancia da Legislacdo Socioambiental e das condicionantes das licencas
ambientais do Projeto, conforme comprovado por decisio administrativa ou judicial, exceto
aquelas que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora por meio das medidas
administrativas e/ou judiciais apropriadas, conforme o caso;

r) protesto de titulos cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora, em valor
igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), salvo se tiver sido
comprovado que dentro do prazo legal que (a) foi obtida decisdo judicial para a anulag3o ou
sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo; (d) o montante protestado foi devidamente quitado, desde que tal
quitacao ndo afete o equilibrio econdmico-financeiro do Projeto; ou (e) a exclusivo critério dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, o referido protesto foi indevidamente
efetuado nos termos da legislacdo aplicavel;

s) a Emissora deixar de ter suas demonstra¢es financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

t) descumprimento de qualquer decisdo administrativa, sentenca arbitral ou decis3o
judicial com exigibilidade imediata e ndo sujeita a efeito suspensivo, pela Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milh3o e quinhentos mil reais),
desde que impega ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou a continuidade do Projeto;




u) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Acionista, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emiss3o e/ou nos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, sem prévia autorizacdo de Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio;

v) inadimplemento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias assumidas pela Emissora que ndo aquelas decorrentes das Debéntures, seja como
devedora principal ou como garantidora, decorrentes de operacdes de captacdo de recursos
realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado equivalente ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), que ndo
seja sanada no prazo estabelecido nos respectivos contratos, se houver;

w) existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, final e irrecorrivel, de
natureza condenatdria, contra a Emissora, que impeca ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou
a continuidade do Projeto pela Emissora;

X) venda, cessdo, locagdo ou qualquer forma de alienacdo de ativos pela Emissora em
valor igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto pelas hipdteses de substituicdo de bens em razio de desgaste, depreciacdo e/ou
obsolescéncia;

y) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, mais de 25%
(vinte e cinco por cento) dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, desde que tal medida de
autoridade governamental ndo seja revertida no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis;

z) resgate, recompra, amortiza¢do ou bonificagdo de agcdes de emissdo da Emissora, ou
distribui¢do, pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio, ou
qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, exceto nas condi¢des permitidas
no Contrato de Financiamento BNDES;

aa) reducdo de capital social da Emissora, independentemente de distribuicdo de recursos
assuas acionistas diretas e indiretas, ou cancelamento(s) de adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFACs) realizados por acionistas da Emissora, sem a prévia autorizagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, exceto nas hipdteses de (A) reducdo de capital social da
Emissora por forca de determinagéo legal ou regulamentar; ou (B) reducdo de capital social da
Emissora permitida no Contrato de Financiamento BNDES, desde que nas condigbes neste
estabelecidas;




bh) celebragdo de contratos de mutuo, empréstimos ou adiantamentos, concess3o de
preferéncia a outros créditos, amortizagdo de ages, assuncdo de novas dividas, incluindo a
emissdo e/ou aquisi¢do de titulos e valores mobiliarios, pela Emissora, com terceiros, excetuado
o BNDES, ou com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertenca a Emissora, sem a prévia aprovagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo;

cc) realizacdo de quaisquer pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos nos
termos das alineas “z)”, “aa)” e “bb)” acima quando a Emissora estiver inadimplente com
qualquer obrigacdo, pecunidria ou ndo, prevista nesta Escritura de Emiss3o ou nos Contratos de
Garantia, exceto aqueles decorrentes de contratos de prestacio de servicos e dividendos dentro
do limite minimo obrigatério;

dd) realizagdo de outros investimentos pela Emissora que n3o os relacionados ao Projeto,
ressalvados os investimentos permitidos pelo Contrato de Concessdo, ou aqueles permitidos
pelo Contrato de Financiamento, relacionados a investimentos sociais n3o contemplados no
licenciamento ambiental e/ou nos programas socioambientais do Projeto;

ee) destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos
relevantes relacionados ao Projeto que resultem na comprovada impossibilidade de operacio do
Projeto;

ff) caso a Emissora ndo mantenha, em cada periodo de apuracdo, o saldo minimo
requerido na Conta Reserva das Debéntures, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, ou
nao recomponha o referido saldo minimo nos prazos contratualmente estabelecidos;

gg) ndo atingimento, pela Emissora, por 3 (trés) anos seguidos ou 4 (quatro) anos
intercalados, do ICSD minimo de 1,2 (um inteiro e dois décimos), com base na demonstracio
financeira anual da Emissora, a partir das demonstrac@es financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2020, sendo que 0 ICSD deverd ser apurado anualmente pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, conforme metodologia de célculo
constante do Anexo |l a presente Escritura de Emiss3o;

hh) abandono total ou parcial e/ou paralisagdo na execugdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial a implementagdo ou operac¢io do Projeto que possa causar um “Impacto
Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacées que afetem,

de modo adverso e relevante (i) o Projeto, os negécios, as operacdes, as propriedades ou os
resultados da Emissora ou da Fiadora; (ii) a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive, sem limitac3o, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia; ou (iiija capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas ohrigacbes
financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui previstas; e




ii) requerimento pela Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade
total e/ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer um dos Contratos
de Garantia, ressalvados os questionamentos de boa-fé, nos termos da legislacio em vigor;

i ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissio.

5.2, Para fins do disposto na Cldusula 5.1 acima:

(a) “Legislacdo Socioambiental” significa a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos

Crimes Ambientais, a legislagdo trabalhista relativa & satide ou seguranga ocupacional,
inclusive quanto ao trabalho ilegal, escravo e/ou infantil e/ou de silvicolas e quanto a
praticas discriminatdrias e as disposigdes das normais legais e regulamentares que
regem tal politica ou legislagdo, bem como correlatas, emanadas nas esferas Federal,
Estadual efou Municipal;

{b) “Onus” significa hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntério
ou involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima, exceto pelas Garantias constituidas no ambito desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

5.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.
O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

5.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a)”,
“b)”, “c)”, “d)” e “e)”, da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automético das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente Fiduciério,
do vencimento antecipado de todas as obrigagSes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificacio & Emissora ou a Fiadora, observado o
disposto na Cldusula 9.4.3 abaixo (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado

Automatico”).
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5.5. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam ’<

aqueles indicados na Clausula 5.4 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo




prazo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.5 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9.3, os Debenturistas
poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, caso aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacio, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacfes
decorrentes das Debéntures.

5.7, Observado o disposto na Cldusula 9.4 abaixo, na hipétese de: (i) ndo instalac3o, em
segunda convocag¢do, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.8 acima
por falta de quérum; ou (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 5.6
acima por deliberagdo de titulares das Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacéo, ou, ainda, (iii) em
caso de suspensdo dos trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo para
delibera¢do em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo poderd declarar o vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto,
caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Cldusula 5.1 acima perdurem.

5.8. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nas hipéteses previstas nas Clausulas 5.5 acima, o Agente Fiducidrio devera enviar
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificacdo com aviso de recebimento 3 Emissora e a Fiadora
(“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco Lliquidante e ao

Escriturador, e, em fungdo do Contrato de Financiamento BNDES e do Contrato de
Compartilhamento, para o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento, fora do &mbito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura
de Emissdo (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

5.9, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiducidrio devera comunicar a B3, imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado.

5.10. Ndo configurard vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo ou ensejard necessidade de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamento da Emissora ao
BNDES no ambito do Contrato de Financiamento BNDES, conforme o caso, em decorréncia de
reescalonamento da divida decorrente do(s) respectivo(s) instrumento(s), com ou sem alteragdo
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da taxa de juros, incluindo, mas n3o se limitando, a prorrogagdo ou concess3o de nova caréncia
e/ou de pagamento de principal da divida e taxa de juros assumida pela Emissora perante o
BNDES, desde que permanecam inalterados os termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais de amortizacdo do Valor Nominal Unitério
Atualizado e Juros Remuneratdrios.

51 As disposi¢des previstas na Clausula 5.1 acima somente valerdo para a Fiadora até o
Completion Fisico do Projeto.

5.12. Os valores desta Cldusula V serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variacio do
indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizac3o, pelo indice que vier a
substitui-lo ou, caso inexistente, pelo Novo indice.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

6.1. Obrigacoes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, durante
todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) cdpia das demonstracdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei de Sociedade por Agdes, os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro vélido na CVM.
(2) relatdrio especifico de apuracdo do ICSD consolidado, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da memdria de célculo,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtenc¢do do ICSD previsto na
alinea “z)” da Clausula 5.1. acima, conforme metodologia de célculo constante do
Anexo Il a Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios. A Emissora autoriza que o relatério especifico de apuracdo do ICSD
consolidado seja disponibilizado no site do Agente Fiduciario; (3) declarac3o, assinada
por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura
de Emissdo; (11) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia
de descumprimento de obrigagGes da Emissora perante os Debenturistas; (111) gue os




bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (IV) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
0 organograma do grupo societdrio da Emissora;

(i) em 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de sua divulgacdo, as informacgdes financeiras
trimestrais ou as Demonstragdes Financeiras Padronizadas, conforme aplicavel;

{iv) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério, inclusive os dados
financeiros, os atos societdrios e organograma societario da Emissora (o referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrantes do bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo CVM
ne 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583”);

(v)  todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para
arealizagcdo do relatdrio citado naalinea “(I)” da Cldusula 8.4.1 abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea “(m)” da
Clausula 8.4.1 abaixo ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitacdo nestesentido;

{v) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacio da
convocagdo de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a ordem do
dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares das Debéntures;

(vij  no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

(viii) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um
Evento de Inadimplemento;

(ix)  anteriormente a qualquer resgate, amortizagdo de acdes, ou distribuicdo, pela
Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio, ou a realizag3o
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em
conjunto, supere o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Leidas Sociedades por




AgGes, apresentar ao Agente Fiduciario o valor do ICSD projetado para os préximos 12
(doze) meses, por meio de declara¢do assinada, conjuntamente, por 2 (dois) Diretores
da Emissora ou por representantes legais da Emissora devidamente constituidos nos
termos do seu estatuto social, acompanhado de meméria descritiva de célculo;

(b) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situag@es, inclusive agGes judiciais ou procedimentos administrativos que: (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obriga¢Ges decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
(ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (iii) faga com que as demonstracdes financeiras da
Emissora ou suas informagdes financeiras trimestrais, ndo mais reflitam a real condicdo
financeira da Emissora;

(c) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos drgdos governamentais, de carter
fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora,
impondo sangbes ou penalidades que possam resultar em Impacto Adverso Relevante;

(d) informar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua realizac3o,
qualquer alteragdo de prazo, de valor ou de qualquer outro aspecto relevante dos Contratos do
Projeto que possam afetar negativamente a solvéncia da Emissora, do Projeto ou da Emissdo, ou
ainda, causar a Emissora, ao Projeto ou a Emissdo um Impacto Adverso Relevante;

(e) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da ocorréncia sobre qualquer situacdo que importe em modificacio do objetivo do Projeto,
da data de estimativa do Projeto ou do volume estimado de recursos financeiros necessérios
para a realizacdo do Projeto, conforme descritos na Cldusula 3.2.1 acima, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas; ndo sendo considerada modificacdo, para os fins
deste item, qualquer modificagdo decorrente da implementacdo das etapas do Projeto;

(f) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos e informagdes relacionados & Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigagSes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com a
regulamentagdo da CVM; (i) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii)divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
(iv) manter os documentos mencionados no item “iii” acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as disposicSes da Instrucio da CVM




n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever

de sigilo e vedagdes a negociagdo; (vi) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores
a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermediario lider da Oferta Restrita e o Agente
Fiduciario; e (vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

(g) fornecera B3 asinformagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas no
item “iii” da alinea “(f)” acima e atender integralmente as demais obrigacGes previstas no
Comunicado CETIP n2 28, de 02 de abril de 2009, bem como fornecer a B3 as demais informacdes

solicitadas por talentidade;

(h) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custédia na B3;

(i) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente Fiducidrio; e (iii) os sistemas
de negociag¢do das Debéntures no mercado secunddrio da B3;

(i) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;

(k) manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistasou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacio desse servico;

{)] manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento;

(m) permitir inspecdo das obras do Projeto, bem como de desenhos, especificagbes ou
quaisquer outros documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, por parte
de representantes do Agente Fiducidrio, observados os procedimentos e os prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, conforme deliberado pelos
Debenturistas;

(n) manter seus sistemas de contabilidade e de informacg6es gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacdo
financeiraeosresultadosdesuasrespectivasoperacdes;

(o) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476;




(p) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe foremsolicitadas;

(a) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e as
atas das AprovacBes Societarias da Emissora; (iii) das despesas e remuneragao com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e (iv) de registro dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, bem como de seus respectivos
aditamentos ou, ainda, de quaisquer outros custos oriundos da constituicdo e manutencdo das
Garantias e do Contrato de Compartilhamento;

(r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(s) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribui¢des devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora,
nas esferas administrativa ou judicial;

(t) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauracio de qualquer
processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto como
prioritario, nos termos da Lei 12.431;

(u) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigacBes desta Escritura de Emissdo, todas as
autorizacdes, aprovacgdes, licencas, permissdes, alvaras, inclusive ambientais, bem como suas

renovacdes, necessarias a implantacdo, desenvolvimento e operagdo do Projeto e ao
desempenho das atividades da Emissora;

(v) constituir e manter conforme regulamentado no Contrato de Cessdo Fiduciéria:
(i) Conta Pagamento das Debéntures, cujo saldo serd utilizado para realizar os pagamentos
devidos nesta Emissdo e que deverd ser preenchida ao longo do periodo de 6 (seis) meses
anteriores a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios os Data de Amortizac3o, com
parcelas mensais equivalentes a 1/6 (um sexto) da amortizacdo de principal imediatamente
subsequente, mais 1/6 (um sexto) do valor da parcela de Juros Remuneratérios imediatamente
subsequente; e (ii) Conta Reserva das Debéntures, que devera conter saldo minimo equivalente
a parcela do principal imediatamente subsequente, mais o valor da parcela de Juros
Remuneratdrios imediatamente subsequente e que deverd ser aberta e cujo preenchimento
devera ser terminado até a data do primeiro pagamento;




(w) preencher e manter, durante todo o periodo de amortizacio das Debéntures, os
saldos minimos da Conta Reserva das Debéntures nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria,
observado o disposto no item “(v)” acima;

{x) enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros e
averbacdes: (i) 1 (uma) via original, devidamente registrada nos respectivos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos, de quaisquer aditamentos realizados aos Contratos de Garantia ou ao
Contrato de Compartilhamento, nos termos da Cldusula 0 acima; (ii) 1 (uma) cépia com chancela
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emiss3o, devidamente
registrados na JUCESP nos termos da Cldusula 2.3.1, e (iii) 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo, devidamente registrados nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas de Bauru, Estado de S3o Paulo e
S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

{y) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficicia e exequibilidade das Garantias
ReaisedaFianga previstasnestaEscriturade Emissdo e das Debéntures;

(z) apurar, apds o encerramento de cada exercicio social, 0 ICSD conforme Anexo Il, que deve ser
em valor igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

(aa) convocar, nos termos da Cldusula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nostermos da presente Escritura
de Emissdao, mas ndo ofaca;

(bb) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

{cc) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(dd) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, todas as suas propriedades méveis e iméveis, necessérios & consecugiio
do Projeto e seus objetivos sociais;

(ee) na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes do
Contrato de Financiamento, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato
de Compartilhamento, e dos demais instrumentos relacionados no dmbito desta Emiss3o ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacBes previstas nos instrumentos acima
mencionados, deverd informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5




(cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento;

{ff) caso a Emissora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficédcia total ou parcial desta Escritura de Emiss3o, a Emissora
obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal aciono prazo legal, bem como
notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
Cciéncia;

(gg) manter vigentes as apdlices de seguro, inclusive patrimonial, de forma compativel com
os padrdes exigidos pelo Contrato de Concessdo e pelo Contrato de Financiamento para a
cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de fornecimento de
equipamentos e materiais para a implantagdo do Projeto, e sempre renova-las ou substitui-las
de modo a atender o quanto exigido no Contrato de Concess3o;

(hh) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposi¢des estatutdria, legais e regulamentares em vigor;

(ii) utilizar os recursos recebidos unicamente na execugdo do Projeto, conforme os termos
da Cldusula 3.2 acima;

(in mantervalidastodasasdeclaragdes e garantias previstas nesta Escritura de Emisso;

{kk) manter lista contendo o nome e nimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério da
Fazenda (“CPF/MF”) ou o nimero do CNPJ/MF, conforme o caso, dos investidores procurados
no dmbito da Oferta Restrita, bem como a data em que tais investidores foram procurados e a
sua decisdo em relacdo a Oferta Restrita, conforme lista que sera fornecida pelo Coordenador
Lider a Emissora para essa finalidade;

(1 efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente
incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida ao debenturista nos termos desta Escritura de Emiss3o,
compreendendo, entre outras, as despesas mencionadas na Cldusula 8.4.2 abaixo;

{mm) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a3 Emissora, 3 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM 400;

(nn) notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que a Emissora ou qualquer de suas controladas de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como fornecedores,




contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, ac3o,
procedimento efou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos & prética de atos lesivos, ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira, aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisdes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no dmbito dos citados
procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a
tais procedimentos;

(00) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como n3o praticar atos lesivos, infragdes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacio de bens, direitos e
valores, terrarismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacio nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de
suas controladas, de fazé-lo;

(pp) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupcdo,
crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n27.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de
2 de junhode 1992, n28.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), n? 9.613, de 3 de marco de 1998, n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, n? 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforcos para adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos
termos do Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas
a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de
sua atuagdo no ambito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira;

(qq) realizar aportes de capital no Projeto, previstos para a execugdo do Projeto, bem como
prover os recursos necessarios de forma a cobrir eventuais insuficiéncias ou acréscimos no
orcamento global do Projeto, ou para a correcdo de eventuais atrasos ou falhas em sua




implementacao;

(rr) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como
a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que estes venham comprovadamente
a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

(ss) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio constituir Reserva de Lucros a Realizar, conforme o artigo
197, caput, § 12 e § 29, da Lei das Sociedades por Agdes;

(tt) cumprir as obrigagdes estabelecidas no Contrato de Concessdo, notificando
prontamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer inadimplemento no dmbito da concess3o;

(uu) manter-se adimplente com relagdo a presente Escritura de Emissdo, aos Contratos de
Garantia e ao Contrato de Compartilhamento;

{w) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducdo de seus negécios,
incluindo condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais do Projeto;

(ww) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, as medidas e a¢des
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do
trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

(xx) informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, sobre, no &mbito do Projeto, (i) a ocorréncia de dano ambiental; e (ii) a instauracdo e/ou
existéncia e/ou decisdo proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de natureza
socioambiental;

{yy) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo: (i)
informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais relevantes do Projeto e as formas
de prevengdo e contengdo desses impactos; e (ii) disponibilizar cdpia de estudos, laudos,
relatdrios, autorizacdes, licengas, alvards, outorgas e suas renovagdes, suspensoes,
cancelamentos ou revogagGes relacionadas ao Projeto;

(zz) ndo receber outorga de outra concessdo de servigo publico de transmissdo de energia
elétrica que ndo seja relacionada ao Contrato de Concessdo;

(aaa) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis da Emissora
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no 4mbito do
Contrato de Financiamento;




(bbb) observadosostermos previstos na Cldusula 5.10 acima, ndo realizar qualqueralteracio
no Contrato de Financiamento que possa: (i) causar alteragdes nos termos e condigfes previstos
nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacdo, Juros Remuneratériose
Atualizagdo Monetaria das Debéntures; (i) causar a antecipago do fluxo de pagamentos ao
BNDES, salvo na hipdtese prevista na Cldusula 5.10 acima; ou (iii) afetar a capacidade da Emissora
em cumprir suas obrigag¢des financeiras aqui previstas;

(cce) contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para realizar a auditoria
de suas demonstragSes financeiras: (i) Ernst & Young Auditores Independentes S/A; (ii)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes; (iv) KPMG Auditores Independentes; (v) ACS América Auditoria Contabil &
Consultoria Empresarial; ou (vi) qualquer outra sociedade de auditores independentes, desde
que mediante prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; e

{ddd) nao incluir em acordos societdrios, estatuto ou contrato social da Emissora ou das
empresas que a controlam, dispositivos que importem em: (i) restricBes a capacidade de
crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (ii) restricdes de acesso da
Emissora a novos mercados; ou (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagdes financeiras decorrentes desta Escritura de Emiss3o.

6.2 Obrigacdes Adicionais da Acionista

6.2.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Acionista se obriga a:

(a) exceto nas hipdteses expressamente autorizadas nesta Escritura de Emissdo, submeter
a aprovagdo prévia dos Debenturistas, representando no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, a oneragdo a qualquer titulo, de agdo de sua propriedade, de emiss3o
da Emissora, e/ouavenda, aquisi¢do, incorporacdo, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificacdes na atual configuracdo societdria da
Emissora ou em transferéncia do controle aciondrio da Emissora, ou em alteracdo da sua
qualidade de acionista controlador da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
porAcées;

{b) ndao promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econémico-financeiro da
Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da finalidade da
Emissdo;

(d) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emiss3o, ao Contrato de




Financiamento, aos Contratos de Garantia, ao Contrato de Compartilhamento e demais
instrumentos dos quais sejam parte no ambito desta Emissdo;

(e) aportar, de forma proporcional a sua participacio aciondria, na Emissora, sob a forma
de capital social, mediante subscrigdo e integralizagio, em moeda corrente nacional, de novas
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acdes (exceto em relagdo ao subitem “i”, caso em que o aporte poderd ser feito pela
integralizacdo de ag¢Ges ja subscritas e ainda ndo integralizadas), os recursos necessarios: (i) a
concluséo do Projeto conforme cronograma de implantagdo, inclusive com vistas 2 corregdo de
eventuais atrasos na obra e falhas na implementagdo do Projeto; (i) & cobertura de qualquer
insuficiéncia que vier a ocorrer na execugio do Projeto ou acréscimos do orcamento global do
Projeto, inclusive aqueles decorrentes da eventual frustragdo de qualquer fonte do Projetos; (iii)
ao pagamento de qualquer multa ou penalidade que venha a ser imposta pela ANEEL; (iv) ao
preenchimento do saldo minimo exigido na Conta Reserva das Debéntures em até 60 (sessenta)
dias antes do vencimento de cada prestacdo semestral vincenda do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures e dos Juros Remuneratdrios, conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiduciaria; e (v)ao preenchimento, pela Emissora, da Conta de Complementacéo do ICSD com o
Montante de Complementagdo ICSD no prazo definido na alinea “(z)” daCldusula 6.1.1 acima,
conforme previsto no Contrato de Cess3o Fiduciaria;

(f) comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutdria ou
sentenca, quer em primeira instancia, quer em outros graus de jurisdi¢3o, inclusive quanto ao
deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos ja interpostos, bem
como sobre a interposi¢do de recursos e ajuizamento de novas acdes, emrelagdoaqualqueracgdo
que possa afetar, de forma substancial e relevante, (i) as Garantias; e/ou (ii) sua capacidade
financeira de aportar na Emissora os recursos necessarios a execucdo do Projeto e/ou o
cumprimento das obrigagSes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantias;

(g) notificar o Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar ciéncia, de
que a Acionista, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, agdo, procedimento efou processo, judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos 3 pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de
justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer
copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea,
considera-se ciéncia da Acionista: (i) o recebimento de citagdo, intimagéo ou notificacdo, judicial




ouextrajudicial, efetuadas porautoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira; (ii) a
comunicagdo dofato pela Acionistaa autoridade competente; e (jii) aado¢do de medida judicial ou
extrajudicial pela Acionista contra o infrator; e

(h) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como n3o praticar atos lesivos, infragGes ou crimes
contra a ordem econdémica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

(i) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e pelas controladas cujas a¢des ou quotas
sejam 100% (cem por cento) de propriedade da Acionista, ou, no caso das controladas em que a
Acionista seja titular de participacdo societdria inferior a 100% (cem por cento), se a Acionista
possuir efetivo poder de controle nas respectivas controladas de modo que tenha poderes
isolados para fazer com que tais controladas cumpram (observados os respectivos
estatutos/contratos sociais e/ou acordos de acionistas/quotistas, conforme aplicével), e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupgdo,
crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de
2 de junho de 1992, n2 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos
da administracdo publica), n29.613, de 3 de marco de 1998, n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, n® 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do
Decreto n?8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuagdo
nodmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
aadministracdo plblica, nacional ou estrangeira, observado, ainda, que, no caso das controladas
em que a Acionista seja titular de participagdo societaria inferior a 100% (cem por cento) e ndo
possua efetivo poder de controle de modo que tenha poderes isolados para fazer com gue tais
controladas cumpram o aqui disposto, a Acionista deverd recomendar e envidar seus melhores
esforcos para que tais controladas cumpram com o disposto neste item;

(i) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,




incluindo condicionantes socioambientais constantes das respectivas licengas ambientais; e

(k) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o
término de cada exercicio social, ouem 10 (dez) dias apés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM.

CLAUSULA VII - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

P A Emissora e a Acionista, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que:

(a) sdo sociedades por agbes ou limitada, conforme o caso, devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada ou sociedade Ilmltada conforme o
caso, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdi¢do, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negdcios;

(c) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento, o Contrato de Distribuicio e os demais documentos
da Oferta Restrita e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesses documentos, tendo, ent3o,
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as autorizaces
necessdrias paratanto;

{d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento e o Contrato de Distribuicio tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor eefeito;

(e) as obriga¢Ses assumidas nesta Escritura de Emiss3o constituem obrigagSes legalmente
vdlidas e vinculantes da Emissora e da Acionista, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seus termos e condi¢Ses, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784
do Cddigo de Processo Civil;

(f) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento e do Contrato de Distribuiciio e o cumprimento das obrigacdes previstas em
tais instrumentos ndo infringem nenhum(a) (i) disposigdo legal, incluindo, mas n3o se limitando,
normas do setor de energia, Lei das Concessdes, Resolucdo Normativa n2 766, , de 25 de abril
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de 2017, da ANEEL (“Resolucdo Normativa n2 766”), Resolucdo CMN n2 4.589, de 29 de junho de
2017 e, em especial no que se refere ao artigo 40 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000, conforme alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal), ordem, sentenca ou decisdo

administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e a Acionista ou qualquer de seus bens
ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e a Acionista sejam parte; ou
(iii) obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e pela Acionista, nem irfio resultar em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigag3o estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ouinstrumentos;

(g) a constituicdo das Garantias ndo afetara nenhum direito emergente da concess3o, ou
qualquer ativo vinculado a concessdo, bem como atendem aos estritos limites impostos pela
regulamentacdo aplicével;

(h) detém nesta data todas as autorizacdes e licencas relevantes para o exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas em processo de renovagio ou cuja obtencdo esteja sendo, de
boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e n3o afetam o andamento do Projeto ou a
operacdo da Emissora e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante;

(i) ndo omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

(i) a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, no seu balango patrimonial e
correspondente demonstragdo de resultado, incluindo as suas demonstragdes financeiras
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e as informacdes
trimestrais mais recentes divulgadas, conforme aplicével, apresentam de maneira adequada a
sua situacdo financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Taisinformacdes financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras ou das
informagdes trimestrais mais recentes divulgadas, ndo houve nenhum Impacto Adverso
Relevante na sua situagdo financeira e nos seusresultados operacionaisem questio gue afetasse
a sua capacidade de pagamento e em seus resultados operacionais que ndo tenha sido
devidamente por eles sanado, (ii) ndo houve qualquer operacdo fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emiss3o, (iif) ndo houve qualquer
reducdo no seu capital social ou aumento substancial de seu endividamento; e (iv) ndo houve
declaracdo ou pagamento de dividendo ou distribuicdo de qualquer natureza relativa a qualguer
espécie de agdo de seu capitalsocial;

(k) apos a realizagdo das devidas diligéncias, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacio pendente, inclusive, de natureza ambiental,
envolvendo a Emissora ou a Fiadora, ou que possa afeta-las perante qualquer tribunal, orgdo
governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto Adverso
Relevante;




(1) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis inclusive regulamentares;

(m) observam, nesta data, a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdencidria e socioambiental, de forma que: (i) a Emissora e a Acionista (1) ndo utilizam, direta
ou indiretamente, trabalho em condi¢3es analogas as de escravoou trabalho infantil; e (2) ndo
incentivam, de qualquer forma, a prostituicdo; (ii) os trabalhadores da Emissora e da Acionista
estdo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora e a Acionista
cumprem as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacio
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora e a Acionista cumprem a legislacio aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas; (v) detém todas as
permissdes, licengas, autorizagGes e aprovagdes necessérias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagdo ambiental aplicdvel, exceto por aquelas em processo de
renovacgao ou cuja obtengdo esteja sendo, de boa- fé, discutida judicial ou administrativamente
e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operacio da Emissora e ndo possam causar 3
Emissora um Impacto Adverso Relevante; (vi) possuem todos os registros necessérios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel, exceto por aqueles em processo de
renovagao ou cuja obtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente
e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar a
Emissora um Impacto Adverso Relevante;

(n) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio é exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigages nos termos da presente Escritura de Emissdo ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depésito para distribuicio das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidagdo; (ii) pelo arquivamento, naJUCESP, e pela publicagdo, nostermosda Lei das Sociedades
por Acdes, daatade AGE daEmissoraeda RS da Acionista que aprovaram a Emissdo e a Oferta
Restrita; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e
competente(s) Cartério(s) de Titulos e Documentos; (iv) celebragdo e registro, conforme o caso,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, nos termos e prazos previstos
nesta Escritura de Emissdo;

(o) as informagdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido de
depdsito das Debéntures na B3) sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que
os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as Deb&ntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situacdo financeira, das responsabilidades da
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informag&es relevantes 3 tomada
de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por
qualquer quebra, inveracidade ou imprecisdo em suas informacdes;




(p) os documentos e informagGes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informac&es relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir asDebéntures;

(q) 0 Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritério nos termos da Portaria MME;

(r) ate a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatérios e
outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagio dos
prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagosquandodevidos, excetoemrelagio
aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e que
ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante;

(s) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac3o e apuracio
dos indices descritos nesta Escritura de Emiss3o e a forma de célculo dos Juros Remuneratérios,
acordados porlivre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(t) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrucio CVM 476, a Emissora ndo
poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo &8 CVM do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(u) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos érgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
que impactam diretamente a condugdo de seus negécios;

{(v) cumprem as condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdo em situagdo regular com suas obrigacdes junto aos 6rgdos do meio ambiente
que impactam diretamente a execugdo doProjeto;

(w) cumprem todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a conducdo de seus negécios, 0s
quais sdo pautados pelo respeito e observéncia aos melhores padrdes socioambientais;

(x) nao ocorreu nenhuma alteragdo adversa relevante nas condi¢des econdmicas,
regulatorias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora e da Fiadora, desde a data
dassuas Ultimas demonstracdesfinanceirasouinformagdestrimestrais;
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{y) exceto pelas obriga¢des que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha ou possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade de pagamento, pela Emissora e Fiadora, das Debéntures, estdo em dia
com pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigaces impostas por lei;

(z) cumpre rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacdes e
regulamentacBes ambientais supletivas (“Legislacio Socioambiental”), adotando as medidas e

acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Procede a todas as diligéncias
exigidas paraa atividade daespécie, preservando o meio ambiente e atendendo asdeterminacdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(aa) inexiste violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13, a Lei n2 12.529/2011, a Lei n2 9.613/1998,
0 Decreto-Lei n 2.848/40, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicével, pela Emissora e pela Acionista e suas respectivas controladas, exceto pelos
casos divulgados na midia até essa data em relacdo a operagdo “Lava Jato”; e

(bb) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios.

2 A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) os direitos creditdrios cedidos fiduciariamente, nos termos da Clausula 4.16 desta
Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e desembaracados de
qualquer 6nus, exceto pelas préprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdo
desta Escritura de Emissdo e pelas garantias constituidas no ambito do Contrato de
Financiamento;

(b) a cessdo fiducidria dos direitos creditdrios, nos termos da Clausula 4.16 desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndo compromete a operacionalizacdo e a
continuidade da prestagdo dos servicos de transmissdo de energia pela Emissora, estando de
acordo com os limites e condigdes previstos na Lei de Concessdes e na Resolugdo Normativa
n°® 766;

(c) possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por ela
detidos;




(d) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que estd cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo, bem como as determinages e regras emanadas por
qualquer 6rgdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitas por obrigacdo legal
ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir préticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicivel; e

(e) mantém equipamentos imprescindiveis a continuidade da prestacdo dos servicos
objeto do Contrato de Concessdo adequadamente segurados ou sujeitos 3 estrutura de gestdo
de risco operacional da Emissora, conforme praticas correntes de mercado, nos termos do
Contrato de Concessdo.

7.3. A Acionista, neste ato, declara e garante que as a¢des empenhadas, nos termos da
Cldusula 4.16.1, item “i” desta Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, e est3o livres
e desembaracados de qualquer dnus, exceto pelo préprio Penhor de A¢des constituido conforme
previsdo desta Escritura de Emiss3o, do Contrato de Penhor de Acbes e do Contrato de
Financiamento.

7.4. A Zopone, neste ato, declara e garante que ndo possui qualquer concessdo, permissio
e/ou autorizagdo referente a servios de eletricidade, incluindo, mas n3o se limitando 2
prestacdo de servicos de geragdo, transmissdo e/ou distribuigio de energia elétrica, n3o sendo,
delegatdria de servigo pablico.

CLAUSULA VIill - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducidrio

8.1.1. Nomeacéo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo
como Agente Fiduciario da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e destaEscritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e a Acionista.

8.1.2. Declaracédo. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escriturade Emissdo declara, sob
as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 32 da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges, a Instrugdo CVM 583 ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la,
para exercer a fungdo que lhe éconferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
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atribuic8es previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss3o;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
cldusulas e condicdes;

{d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(e) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprircom
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as autorizacdes
societarias necessdrios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Instrugdo CVM 583;

(h) estardevidamente qualificadoaexercerasatividadesde agente fiducidrio, nostermos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(i) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(k) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstasndoinfringem qualquerobrigacdoanteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(i) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss3o, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo gue o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m) que verificard a regularidade da constituicdo das Garantias observado que as Garantias
prestadas aos Debenturistas serdo devidamente formalizadas e registradas nos cartdrios
competentes, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
inciso X do artigo 11, da Instrugdo CVM 583, e serdo registradas no(s) competente(s) Cartério(s)
de Titulos e Documentos; e

8.1.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, devendo
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permanecer no exercicio de suas funcBes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituic3o, conforme Clausula 8.3

abaixo.
8.2 Remuneracao do Agente Fiducidrio
8.2.1. Serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo

nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracdo anual equivalente
a R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util contado
da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas, no dia 15 do mesma més
do primeiro pagamento, para os pagamentos devidos nos anos subsequentes. A primeira parcela serd
devida ainda que a Emiss3o n3o seja integralizada, a titulos de estruturacdo eimplantacio.

8.2.2 Asparcelascitadas na Clausula 8.2.1 e 8.2.8 serdoreajustadas pelavariacio acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizac3o, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata temporis, se necessério.

8.2.3. As parcelas citadas na Cldusula 8.2.1 e 8.2.8, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.5, O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagido do pagamento.

8.2.6. A remuneracgdo serd devida mesmo apds o vencimento final das debé&ntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes 3 sua fungdo em relacdo a
Emissdo, remuneragdo esta que serd calculada pro rata die, e n3o incluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.




8.2.7. A remuneragdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio, as quais estdo listadas na Clausula 8.4.2 abaixo.

8.2.8. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados 3 emissdo, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas & Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario 3 Emissora.

8.3. Substituicdo

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordarios, rentncia, intervencao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, aqual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debénturesem Circulagéo,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Cldusula 8.3.6 abaixo.

8.3.2, Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea “(b)” da
Clausula 84.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e
aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituicdo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela Emissora a
partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 3 presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e, se for o caso, nos Cartérios de
Registro Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Clausula 0 acima desta
Escritura de Emisséo.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada 3 CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Cldusula 8.3.4 acima.




8.3.6. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcfes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicio, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a efetiva
substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e da legislagao emvigor.

8.3.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciério,
0 Agente Fiducidrio substituido deverad repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicio, 2 Emissora. O valora
ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a partir da data
do efetivo recebimento da remunerag8o, pela variacio acumulada do IGP-M/FGV.

8.3.8. O agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio
com agente fiducidrio. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.3.9. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 8.3, sem qualquer custo
adicional para a Emissora, devera colocar a disposi¢io da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, copias
simples ou digitalizadas de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio oupor qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da execugio de suas fungdes, independentemente
do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma gue a instituicdo
substituta cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

8.3.10.  Emqualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicag3o
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicdveis da
CVM.

8.4. Deveres do Agente Fiducidrio
8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emiss3o, constituem deveres e

atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
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administracdo de seus prdprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituicdo;

(c) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio, escrituragio,
correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias e a consisténcia das demaisinformagdes contidas na Escritura de Emiss3o, diligenciando
no sentindo de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, nos
termos da Clausula 2.5.1, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(f) acompanhar a prestacdo das informagGes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatdrioanualde quetrataaalinea “(I)” abaixo, sobre asinconsisténciasou omissdes de que tenha
conhecimento;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informac@es prestadas nas propostas de modificagdes
nas condigdes das Debéntures;

(h) acompanhar o cdlculo e a apuracdo da Atualizagio Monetdria, dos Juros
Remuneratdrios e da amortizacdo programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(i) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros e
averbacSes mencionados nesta Escritura de Emissdo, observando, ainda, a manutengio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

(i) verificar a regularidade do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo os
devidos registros e averbagdes mencionados nesta Escritura de Emiss3o;

(k) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede da Emissorae da Fiadora;

()] elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o




qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

() cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

{ii) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(i)  comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(v)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(vi)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emiss3o,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(vi)  manutencdo da suficiéncia e exequibilidade dasGarantias;

(vii) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a funcdo;

(ix)  relacdo dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua administracdo,
quando houver;

(x) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pablicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a) denominacio da
companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da
emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros;
(f) inadimplemento pecunidrio no periodo; e

(xi)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss3o.

N
(m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I” em sua pagina na rede mundial de /<
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio




social da Emissora;

(n) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

(o) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, informacdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informagdes adicionais;

(p) compareceraAssembleia Geralde Debenturistasafim de prestarasinformacdes que Ihe
forem solicitadas, bem como convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas
nos termos da presente Escritura de Emissio;

(s) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscri¢do, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde j3, o
Banco Liquidante de Emissdo, o Escrituradore a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(r) intimar, conforme o caso, a Emissora e/ou a Acionista a reforcar a garantiadada, na
hipdtese de sua deterioragdo ou depreciacio;

(s) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigac¢des financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a
garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciério do inadimplemento;

(t) encaminhar aos Debenturistas qualquer informag3o relacionada com a Emissdo que lhe
venha a ser por ele solicitada, sendo certo que essa informagdo deverd ser enviada pelo Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitacdo; e

(u) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos Debenturistas

e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial decomputadores.

8.4.2. Despesas

8.4.2.1. Aremuneragdo do Agente Fiducirio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais
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serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome daEmissora ou mediante reembolso,
apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, nos termos da Cldusula 8.5.3 abaixo, quais sejam:
publicacbes em geral, despesas cartordrias, fotocépias, digitalizages, envio de documentos,
notificagdes, extracdo de certiddes, viagens, transportes, alimentacio e estadias, despesas com
conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.4.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incarrer para resguardar os interesses do Debenturista dever3o ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissora, observada a Cldusula 8.5.3 abaixo. Tais despesas incluem
também os gastos com honorérios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custase
taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicdo de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
do Debenturista em agBes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos dever3o ser disponibilizados em tempo habil de
modo que n3o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

8.4.2.3. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica
desde ja ciente e concorda que as despesas com viagens, transportes, alimentacdo e estadias
deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora, em um prazo de até 5 (cinco) dias contados
da solicitacdo. Findo tal prazo sem manifestacio da Emissora, o Agente Fiduciario podera solicitar
adiantamento ao Debenturista para pagamento de referidas despesas. N3o obstante o descrito
acima, o Agente Fiducidrio concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discorddncia com a funcdo
fiducidria que Ihe é inerente, observado o artigo 13 da Instrugio CVM 583.

84.2.4. O ressarcimento a que se refere a Cladusula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega & Emissora de cépias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessérias & protecio dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas acima.

8.5, Atribuicdes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugdo CVM 583.




8.5.2. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem deliberadaspelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciério n3o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuacdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por A¢des, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagioaplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducirio assumira
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio
ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsével pela elaboracdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigagic legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos
termos da legislacdoaplicédvel.

8.5.4. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emiss3o,
os atos ou manifestac@es por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, somente serdo validos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturista, nos termos da Cldusula IX abaixo.

8.5.5. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 583, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, com base no organograma societario enviado pela
Companhia, identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em emissdes do grupo.
CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposicdes Gerais

9.1.1. A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-4

o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, e, no que couber, 0 disposto na Lei das
Sociedades por AcBes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadasde
forma presencial, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacgdo, se assim permitido pela legislacdo aplicivel ou pela CVM.

9.2 Convocacdo

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
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Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), ou pela CVM.

9.2.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos érgios de imprensa indicados na Clausula 4.14 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anidncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei dasSociedades por AgBes, da regulamentaco aplicavel e desta Escritura
de Emissdo.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicacdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicagdo do novo antincio de convocac3o.

9.2.4, Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicével e nesta Escritura de
Emissdo para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacio.

9.2.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3. Quérum de Instalacdo
9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as

Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocacdo, com qualquer quérum das Debéntures em Circulagdo.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas:

(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (i) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ouindiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.4, Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagcdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em




Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou nfo. Exceto
pelo disposto na Cldusula 5.6 acima e nas Clausulas 9.4.2, 9.4.4 e 9.4.5 abaixo, ouainda pelos
demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emiss3o,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em primeira
convocacdo, por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, pela maioria das Debéntures de propriedade dos
Debenturistas presentes.

9.4.2. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de rendncia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), aos
Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, conforme indicados na
Clausula 5.4 acima, tal solicitagdo devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio em primeira convocagdo ou por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, em segunda convocagio;

9.4.3, Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de rentincia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), para
os demais Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 5.1 desta Escritura de Emiss3o (que
ndo sejam os Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automatico), tal solicitacio
deverd ser aprovada por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures
em Circulagdo em primeira convocagdo ou por deliberagio favorével de, no minimo maioria dos
Debenturistas presentes, em segunda convocagdo, salvo se previsto quérum mais elevado na
hipdtese de Evento de Inadimplemento em discussdo, nos termos da Cldusula 5.1 acima, caso
em que este deverd ser observado.

9.4.4. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas, podera por
deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagco, aprovar qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures, que impliquem alterac3o: (i} da
Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios; (i) das Datas de Incorporacdo e Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizagdio do principal das Debéntures; (v) da redacdo de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusio, observado o disposto nas
Clausulas 9.4.3, 9.4.5 e 9.4.6 desta Escritura de Emisso; (vi) da alteracio dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) das disposicBes desta Clausula; (viii) das
Garantias; (ix) da criacdo de evento de repactuacio; (x) das disposicdes relativas a aquisicdo
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizacSes antecipadas facultativas ou oferta
facultativa de resgate antecipado das Debéntures, e (xi) da espécie das Debéntures.

9.4.5. Caso seja aprovada a concessdo de renlncia prévia ou perddo temporario prévio
(waiver prévio), nos termos das Clausulas 9.4.2 ou 9.4.3 acima, e esta rendncia prévia ou perdéo




temporario prévio implique necessariamente um aditamento 2 Escritura de Emissdo, tal
aditamento sera considerado automaticamente aprovado junto com a concess3o de tal rentincia
prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), ndo sendo necesséria a realizacdo de nova
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o assunto.

9.4.6. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por deliberagio favoravel de
Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
em primeira ou segunda convocacdo, aprovar qualquer modificacdo relativa as caracteristicas
das Debéntures, que impliquem alteragdo em qualquer dos itens que dispdem sobre os Eventos
de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (c), (d) e (e) da Cldusula 5.1 ou a inser¢do de
novos Eventos de Inadimplemento que ensejam vencimento antecipado automatico das
Debéntures. No entanto, caso haja uma prévia e expressa anuéncia do BNDES a tais alteracdes,
0 quérum de aprovacdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas ficard reduzido a, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao.

9.4.7. Serd obrigatdria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que serd obrigatdria.

9.4.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informag&es que Ihe forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora
9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos

representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
10.1. Rentincia

10.1.1.  N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras
obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ouatraso.




desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigactes
assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a
execugdo especifica, submetendo-se s disposicdes dosartigos 815 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emiss3o.

10.6. Computo do Prazo

10.6.1.  Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento,

10.7. Comunicacdes

10.7.1.  Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderegos:

Para a Emissora: SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru —SP
At.:Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: (14) 2106-5799
E-mail: azl@zopone.com.br e bru@zopone.com.br

Para o Agente Fiducidrio: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n2. 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, So Paulo —-SP
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Fiadora: ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.

Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina

CEP 17030-000, Bauru —SP

At.: Claudio Zopone / Fernando Brosco

Tel.: (14) 2106-5799

E-mail:  azl@zopone.com.br, bru@zopone.com.br e
fernando.brosco@zopone.com.br




Para o Banco liguidante e BANCO BRADESCO S.A.
Escriturador: Nucleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco —S3o Paulo
At.: Departamento de Agles e Custddia - Sra. Debora

Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: 11-3684- 9492/7911 / 11-3684-9469
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br /
dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3: B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIPUTVM
Praga Antdnio Prado, n2 48, 22 andar
CEP 01010-901, S3o Paulo —SP
At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Tel.: (11) 3111-1596
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.7.2.  As notificagdes, instruges e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss3o
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes enviadas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente
(recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.7.3.  Amudancade qualquer dosenderecos acima deverd serimediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderecoalterado.

10.8. Boa fé e equidade

10.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

10.9. Lei Aplicavel
10.9.1.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.10. Foro

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a /(

™

qualquer outro, por mais privilegiado queseja.




E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emiss3o, em 3 (trés)
viasde igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Bauru, 19 de novembro de 2018.
(As assinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Portaria do MME n2 86, de 27 de margo de 2018




ANEXO Il
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Formula de Célculo do ICSD
O Indice de Cobertura do Servigo da Divida é calculado a partir da divisdo da Geracdo de Caixa
da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informacdes registradas nas Demonstragdes
Contabeis Regulatdrias (de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil) auditadas da
Emissora, com base em periodos de verificagdo a cada 12 meses, a ser calculada pela Emissora
e verificada pelo Agente Fiducidrio a saber:

A) Gerac3o de caixa da atividade

(+) | LAJIDA (EBITDA);
(-)  |Imposto de Renda;

() | Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

B) Servico da Divida

(+) | Amortizac3o de Principal;

(+) | Pagamento de Juros.

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

{(+) Depreciagdes e Amortizacdes;

(+/-) | Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;

(+/-) | Prejuizo/Lucro na alienag3o de imobilizado, investimentos ou intangiveis.

%%




ANEXO |
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Portaria do MIMIE n2 86, de 27 de marco de 2018
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Orgédo: Ministério de Minas e Energia / Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético

PORTARIA N° 86, DE 27 DE MARCO DE 2018

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 1°,
inciso VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4°
do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e no art. 4° da Portaria MME n° 364, de 13 de
setembro de 2017, resolve:

Processo n° 48340.001108/2018-22. Interessada: Subestagéo Agua Azul SPE SA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 24.905.442/0001-45. Objeto: Aprovar como prioritario, na forma
do art. 2°, § 1°, inciso Ill, do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o Projeto de
Transmisséo de Energia Elétrica, correspondente ao Lote S do Leildo n° 13/2015-ANEEL
(Contrato de Concess&io n° 19/2016-ANEEL, de 27 de junho de 2018), de titularidade da
Interessada, para os fins do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011. A integra desta
Portaria consta nos autos e encontra-se disponivel no endereco eletrdnico
hitp://www.mme.gov.br/web/guest/projetos-prioritarios/2018.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

http://www.imprensanacional.gov.br/web/cuest/consulta?s v id=101&n n lifecvale. 29/03/2018



> 250 AN IR

Didrio Oficial da UniSo - segio 1

N* 64, quinta-Feira, 29 de marpo de 2018

SECRETARIA DE PLANEIAMENTO
E DESENVOLVINMENTO ENERGETICO

TORTARIA X7 56, DE 27 DR XARCD DE 218

O  SHERETARD  DE  PLANEMMENTO &
DESENVORNMENT) EXERGETICOO DO
B ENERGIA, ooy s o i qae e B Aiornda i a. 10,
i, VL Pontorran NINIE 28" 280, B 29 sl 306, Behovamn v n
ad 50 %8, i Dhocworre s R, de 13 dic wpvireitne ol 2016, @ oy
. 5" n otamia MINGE o 343, o 43 <& semdors i LT, mosoboss

Tarocsen m° SFERGNEDAF22. Btrwcasady. Swbectugin
Azwn foel SIE SA. weomn & wh o o
DA LD RS, Oiayeoo: U RN, 20

Agmorcr Sorrren di
m.r_§r,mmeqnmmmam;qn&m?m

PORTARIA 5 §7, DE 23 DE MARCD DE 3008

© SHRETARID DE FLANEMMENTG &
DESENVOLVINENT) EXSRGEVOO DO MDGSTERID DE
MINAS E ENERGRA. w0 w30 &y oovypetinsia g The fod dcdgeda
peln . 1™ deni L @ Poromo MME o 280, dc 29 & jraho de
IR, 2ondn om vism o digpose T L. 6 de Decren o 6184, &
3 @ jpfho dc 2. ¢ ne it P § 3T dn Pomturis MOME 5° 270
de 19 dic apesta do 281X, memolhe

Procosss w0 VRIGAGMKSIUISRS,  Benmeeadn:
Irdoiizagio Eitwica Stovx din Japi S, fvscia nn CNPYMF sob
o & WALRIOINSS. Oyt Apmwatr o tnmEdrannin Dy
Regre Bypocal de bomthes pws o Desemolbhimome &a
R - REID do Projisn & Relfoger om madlgdo 4o

25T, @ Doy dle Timavomiesdia de Bnoria 7
Lt § do Lok 57 152005 ANEEL (Conmaty de Comozssin o
I9OME-ANEEL., o 27 o fobo do 2elRh do teebmidnde da

fanenessorin. e o B do anl. 2 o Lok o £2.450, 2 28 de fean
e IR A doikgen detn Retuin ooista 205 0es © CICOAREEE
drprainal mp endmogn mm&m
i VL . I -

Temsndssio d: g Blitvica. olgsn Jn Reselopin Astevizata
ANEEL s SARA de 22 de woowbre Se IS dPucisl, de
Smindad & btteseda. A imicga dows Retmie o mes
mhes & Qispoaingd - dereg etz
EOy T——— 5 B

SrBEER.

DESTACHO DECYSORIO N 9, DE 35 DE MARCD BE Mis

O SECRETA DE  PLANEIMENTO E
DESENVOLVIMENTD ENERGETICO D0 MINISTERID DE
MINAS E ENERGIA, mo wso da Encia gue T o delicgad
pelo w01 T2, fowriun L, din Portarin MOME & 381, dc 39 de juotim de
2008, tends om visin © disprc mo 3, 6 do Demean o 6 044, do
3 sl de 307, wa Rertmiz MOME o 274 &e 19 e agosto dc
I3 ¢ @ qur oot do Pooozoen o SRSEAGIINTRAN07-20.
wesohu:

Endeforir @ Roguerd & CTEE?P -
Choosgguuhin dr Teonwsionio do Enerpia Elitrics Paclisa, imacrits
mo CNPINF sab o o 29 C1IARSI-04, parm cnguadamento

Prricto o Meldberins em & e sesie dr Bnenmn
Eliriza, ofijicte do Flms de Modeoiragho de lostalophes - FAD
QI8N o Repime Expachd de osdves gam o
jil ki da b - RERDL mos domnos &s Nota
Téomen o SSDUISDOCSPE ¢ do Pareoos o IRRHIETONAR-
AMEACGLIAGY, apmovads pais Dospacho o SRYDUIKACONETR-
MMENGFEYAGD. gue admo comns Smimmrsios deda Do,

EDUARDD AZEVEDD RODEIGETES




ANEXO II
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Férmula de Calculo do ICSD
O indice de Cobertura do Servigo da Divida é calculado a partir da divisdo da Gerac¢3o de Caixa
da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informag&es registradas nas Demonstracdes
Contabeis Regulatdrias (de acordo com as priéticas contabeis adotadas no Brasil) auditadas da
Emissora, com base em periodos de verificacdo a cada 12 meses, a ser calculada pela Emissora
e verificada pelo Agente Fiducidrio a saber:

A) Geracdo de caixa da atividade

(+) |LAJIDA (EBITDA);

(-) |Imposto de Renda;

(-) Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

B) Servico da Divida

(+) iAmortizaf;éo de Principal;

(+) | Pagamento de Juros.

C) (NDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) DepreciagOes e Amortizagdes;

(+/-) | Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / Reversées de perdas anteriores;

(+/-) Prejuizo/Lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangiveis.
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